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Finansal Degerlendirme Raporu

Kervan Gida <KRVGD>
Gida

Kervan Gida (KRVGD), 2026 yilinin ikinci ¢eyreginde 3,8 milyar TL ciro, 454 milyon TL
FAVOK ve 121 milyon TL net kar acikladi. Bizim beklentimiz 4,0 milyar TL ciro, 504 milyon
TL FAVOK, 128 milyon TL net kar yénundeydi. Gegen yilin ayni ceyredine gére ciro %20,
FAVOK %17 azaldi. 2C25'te sirket 220 milyon TL zarar aciklamisti. Yari yildan yari yila
bakildiginda ciro %16, FAVOK %20 azalis kaydetti. 1Y25'te 407 milyon TL zarar aciklayan
sirket, 1IY26'da 377 milyon TL kar agikladi. TMS 29 harig¢ finansallara bakildiginda ilk yari
yilda ciro %8, FAVOK %3 artis kaydetti.

Mayis ayinda is gunu sayisinin dusuk olmasi, cirodaki baskinin nedenlerinden biri olarak

karsimiza c¢ikiyor. Buna karsin, sirketin ABD'den tahsil edecedi 3,7 milyon dolar
tutarindaki gumruk vergisi iadesinin yaklasik 3 milyon dolarlik kisminin gelir tablosuna
girmis olmasi, ikinci gceyrek karlihgini destekleyecek onemli tek seferlik gelir kalemi olarak

one ¢iktl.

2026 yilinin ilk geyredinde satislarin %71, yurt disi kaynakl gergeklesti. Kategori bazli
satislarda jellynin payl %58,9'dan 9,2 puan artisla %68,1'e yUkselirken, jelly satislari 5,5
milyar TL oldu. Licoricenin pay! 4,7 puan artisla %19,7'ye yUkseldi ve Licoricenin satislari %
1 artisla 1,6 milyar TL'ye yUkseldi. Marshmallow'un payi %5'ten %3,3'e, drajenin pay! %2'den
%0,7'ye, cikolata kaplamal %3,1'den bazinda

sekerin payi! %0'a geriledi. Yari yil

bakildiginda satis gelirleri %16, satis miktari ise ton bazinda %11 geriledi.

Turkiye'de Jelly ve Licorice UrUn grubu, tutar bazli satislardan %85,4 pay alirken, satislarin
kirllimda Turkiye'de jellynin payr %57,6'dan %62,7'ye, licoricenin payl %19,2'den %22,7'ye
yukseldi. ilk yari yilda TUrkiye'de satis tonaji %12, satis gelirleri %11 geriledi.

Polonya’da ise Jelly Urlun grubu, tutar bazli satislardan %91,9 pay aldi. Gegen sene bu oran
%60,4'tu. Gegen yilin ayni dénemine gore toplam gelir icinde %60,4 paya sahip olan bu
segmentin 1,4 milyar TL gelir yaratmasina karsin, bu yil payinin %91,9'a yukselmesine
(1,2 milyar TL)

seviyesinde kalmasi, sirketin toplam gelir havuzunun daraldidini gésteriyor. ilk yari yilda

ragmen nominal gelir tutarinin yaklasik ayni seviyelerde kalmasi

Polonya'da satis tonaji %25, satis gelirleri %40 geriledi.

Sirketin net borcu ilk ceyrekte 54 milyar TL'den 5,0 milyar TL'ye gerilerken, Net Borg/
FAVOK 294xten 2,77x'e

gostergelerinde iyilesme gozlenirken, borg geri ddeme kapasitesinin guglendigi goruldu.

rasyosu geriledi. Boylece sirketin finansal kaldirag

Sirketin satislarinin énemli bir bolumunun ihracattan olusmasi, déviz bazli ve cografi
olarak gesitlendirilmis bir gelir yapisi saglayarak gelirlerin dayanikliigini artiriyor. Farkli
pazarlardaki Uretim ve dagitim agdi ise operasyonel esneklik saglarken yeni blUyume
firsatlarini destekler nitelikte. Ozkaynak yapisi, azalan borcluluk ve likit bilanco gérinima
finansal sUrdurulebilirligi desteklerken, istikrarli satis blyUmesi ve operasyonel karlilik
sirketin finansal performansini guglendirdi. OTC ve fonksiyonel Urin segmentlerindeki
blUylme potansiyeli ise sirket icin ilave hacim ve karlilik artigi firsatlari beraberinde
getirebilir. Turkiye'de guUg¢lU pazar konumuna sahip olan sirket, klresel sekerleme
sektérinde de Ust siralarda yer alarak rekabet glcunU korurken, yuUksek ihracat orani
sayesinde olusan doéviz bazli gelirler, kur riskine karsi dogal bir hedge mekanizmasi

olusturarak finansal yapiy! destekliyor. Sirket, 11:00'da webinar gerceklestirecek.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet

Sirket Bilgileri
Hisse Kodu
Sirket Pazar|
Hisse Fiyati (TL)
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ST¥ En Duguk
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HAD
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BAylkCrtalama
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Performans
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GELIR TABLOSU
Satis Gelirleri (net)
Satislarin Maliyeti (-)
Hizmet Gelirleri (net)
Esas Faaliyetlerden Gelirler/faiz+temettl+kira (net)
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Brut Kar (Zarar)
Diger Gelir ve Giderler
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Faaliyet Giderleri (-)
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Diger Gelir ve Giderler (Net)
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar
Finansman Giderleri (-)
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI)
Vergiler
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari)
DONEM KARI (ZARARI)
Azinlik Paylar
NET DONEM KARI (ZARARI)

RASYO

Net Satislar - Villik

FVAOK - Villik

FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) - Yillik
Net Dénem Kari - Yillik

Brut Kar Marji

FVAOK

FVAOK Marji

FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil)
FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) Marji
isletme Sermayesi

Aktif Karlilik - Yilhk

Oz Sermaye Karlilik - Yillik

Yatinm Karliligi - Yilhk

Alacak Tahsilat Suresi

Stok isleme Suresi - Yillik

Ticari Bor¢ Odeme Suresi - Yillik
Nakit Dondurme Suresi

Net Nakit

Sabit Sermaye Yatirnmlari

Toplam Borg/Toplam Sermaye

Faiz Odeme Guct - Yillik

Kaynak: EqQuityRT

2026/2Q
3.752
-2.529

o O O

-994
228
205

-180

38

161
128

128
8
1

2026/2Q
16.993,17
172824
24193
67548
32,59
453,65
12,09
659,14
17,57
4.079,75
355
8,49
561
66,83
107,01
69,61
124,86
-4793,34
-10894
1,03
127

2025/2Q
4.737
-3.343
0
0
0
0
1394
-1.097

2025/2Q
17.67,87
175396
207540
-35523
29,43
54422
11,49
565,07
11,93
344715
214
-527
-4,06
5798
94,01
60,78
109,29
-4.823,84
-703,80
135
0,72
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Degisim (%)
-21%
-24%
ad.
ad.
ad.
ad.
-12%
-9%
-23%
885%
-57%
-60%
ad.
ad.
ad.
93%
ad.
ad.
ad.
ad.
a.d.

Degisim (%)
4%
-1%
16%
-290%
1%
-17%
5%
17%
47%
18%
-265%
-261%
-238%
15%
14%
15%
14%
-1%
-85%
-24%
76%

2026/6M
8.010
-5572
0
0
0
0
2.437
-2.055
383
549

-267
0

78
736
-334
402
0
402
25
377

2026/6M
16.993,17
172824
241193
67548
30,43
84750
10,58
1.396,89
17,44
4.079,75
355
8,49
561
66,83
107,01
69,61
124,86
-4.793,34
-9159
103
127

2025/6M
9.512
-6.778
¢}
0
¢}
¢}
2735
-2155
579
128

-910

75
-135
-247
-382

-382
25
-407

2026/6M
1767187
175396
207540
-35523
2875
1062,64
m7
1190,90
1252
3447)5
214
527
-4,06
5798
94,01
60,78
109,29
-4.823,84
-83995
135
072

Degisim (%)
-16%
-18%

ad.
ad.
ad.
ad.
%
-5%
-34%
328%
-7%
-71%
ad.
4%
ad.
35%
a.d.
ad.
ad.
0%
a.d.

Degisim (%)
4%
-1%
16%
-290%
6%
-20%
-5%
17%
39%
18%
-265%
-261%
-238%
15%
14%
15%
14%
-1%
-89%
-24%
76%
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BiLANGO

Cari/Dénen Varliklar
Hazir Degerler
Menkul Kiymetler (net)
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Diger Kisa Vadeli Alacaklar
Stoklar
Diger Dénen Varlklar

Cari Olmayan/Duran Varliklar
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
Diger Uzun Vadeli Alacaklar
Finansal Duran Varliklar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR
Kisa Vadeli Yakimlalakler
Kisa Vadeli Finansal Borglar
Kisa Vadeli Ticari Borglar
Diger Kisa Vadeli Borglar

Kisa Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari

Uzun Vadeli YakUimlalakler
Uzun Vadeli Finansal Borglar
Uzun Vadeli Ticari Borglar

Diger Uzun Vadeli Borglar

Uzun Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari

bzsermaye

Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar

Sermaye

Karsilikli istirak Sermayesi Duzeltmesi

Emisyon Primi
Yeniden Degerleme Fonu
Gegmis Yillar Kar/Zararlan

Dénem Net Kar/Zarari

Yedekler ve Diger Sermaye Kalemleri

Azinhk Paylari

TOPLAM OZ SERMAYE VE YUKUMLULUKLER

Kaynak: EqQuityRT

2026/2Q
7.837
822
297
2656
145
3218
701
10.033

17.870
5.029
2490

1793
652
93
4.034
3422

530
82
8.808
8.167
2160

503

2521
377
2606
641
17.870
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2025/2Q Degisim (%)

6.647
779

7
2534
165
2700
462
8.308

n

7572
551
174
14.955
6.748
4173
1787
686
102
1.853

1437

342
74
6.354
5.839
2160

381

2062
-308
1544
515
14.955

18%
5%
4206%
5%
-12%
19%
52%
21%
ad.
21%
ad.
20%
30%
10%
19%
-25%
-40%
0%
-5%
-9%
18%
138%
ad.
55%
1%
39%
40%
0%
ad.
2%
ad.
22%
ad.
69%
24%
19%

2026/6M
7.837
822
297
2656
145
3218
701
10.033
0
13
0
9m
718
191
17.870
5.029
2490
1793
652
93
4.034
3422

530
82
8.808
8.167
2160

503

2521
377
2606
641
17.870

2026/6M  Degisim (%)

6.647 18%
779 5%

7 4206%
2534 5%
165 -12%
2700 19%
462 52%
8.308 21%
0 ad.

n 21%

0 ad.
7572 20%
551 30%
174 10%
14.955 19%
6.748 -25%
4173 -40%
1.787 0%
686 5%
102 9%
1.853 8%
1437 138%
0 ad.

342 55%
74 11%
6.354 39%
5.839 40%
2160 0%
0 ad.

381 32%

0 ad.
2.062 22%
-308 ad.
1.544 69%
515 24%
14.955 19%
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih
itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinnm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir.
Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dogdacak her tirl maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tcincu
kisilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul
Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer

alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., Ihlamur Blv,, N3, Agaogdlu My Newwork, Atasehir/istanbul

Mersis N0:0478003678700011,
Tel: 444 46 36 Web: www.infoyatirimm.com
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