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Lila Kagit (LILAK)'taki 47,80 TL hedef fiyatimizi koruyoruz.

LILAK, 2026 yilinin ikinci ceyreginde 3,9 milyar TL net satis, 642 milyon TL FAVOK ve 484
milyon TL net kar acikladi. Sirketin net kar marji, 2026 yilinin ilk yarisinda %4,6, 2C26'da %
12,5 olarak agiklandi. 2027 yilindan itibaren Uretim faaliyetlerinden elde edilen kazanglara
uygulanacak indirimli kurumlar vergisi kapsaminda ertelenmis vergi varliklarinin yeniden
olgulmesinden kaynaklanan 308 milyon TL tutarindaki tek seferlik pozitif vergi etkisi
karlihkta etkili olsa da buna Kkarsilik, operasyonel marjlarda goézlenen daralma ile
enflasyon muhasebesi kapsaminda net parasal pozisyonun olumsuz etkisi, donem net

karini baskiladi. Bizim beklentimiz ikinci ceyrekte 3,1 milyar TL ciro, 591 milyon TL'ydi.

Aciklanan finansallar gecen yilin ayni ceyregdi ile kiyaslandiginda ciro %10, FAVOK %23, net
kar %60 azaldi. Yari yildan yari yila bakildiginda ise 1Y26'da 1Y25'e gére ciro %14, FAVOK %
21, net kar %73 azalis kaydetti.

Sirketin brut kar marji gegen yilin ayni ceyregine gore 207 baz puan azalisla %28,4'e,
TY26'da’da ise 43 baz puan dusUsle %30'a geriledi. Proaktif ve zamaninda gerceklestirilen
hammadde alimlari, maliyet yonetimini destekleyerek fiyat dalgalanmalarinin etkisini
sinirlayan énemli bir unsur olarak 6ne ¢iksa da doéviz bazl satis fiyatlarinin yatay

seyretmesi gelir artisini sinirladi.

FAVOK marji gecen yilin ayni ceyregine gére 302 baz puan azalisla %16,6'ya, 1Y26'da’da ise
147 baz puan dususle %18,2'ye geriledi. Katma degerli Urinlere odagin artmasi karliliga
olumlu katki sunarken, konverting ihracat satislarindaki hacim bUyUmesi de karlihgi
destekledi. Fakat, TL bazli faaliyet giderleri ile jeopolitik gelismelerden etkilenen navlun,
nakliye ve dagitim giderlerinin net satislara oranindaki artis FAVOK marjini baskilayan
unsur olarak éne ciktl. Ozetle brit kar marji ve FAVOK marji tarafindaki baski déviz bazl

satis fiyatlarinin yatay seyri ve kur artisinin enflasyonun altinda kalmasindan kaynaklandi.

Sirket, 2026 yili beklentilerinde
FAVOK marji tarafindaki >%20'lik beklenti kur tarafindaki beklentiler nedeniyle >%19'a

satis hacim buyumesi (%7—I10) degisiklige gitmedi.

cekildi. Net isletme sermayesinin satislara oraninin %30'dan %25'e gerilemesi beklentisi,
isletme sermayesi verimliliginde belirgin bir iyilesmeye isaret etmesi acisindan olumlu
degerlendiriliyor. S6z konusu gelisme, sirketin satislarini daha dusuk isletme sermayesi ile
finanse edebildigini gosterirken, stok seviyelerindeki iyilese de bu performansa katki
saglayabilir. Etkin stok ydnetimi sayesinde isletme sermayesine baglanan kaynaklarin
azalmasl, nakit dondsim doéngUsunU hizlandirarak operasyonel nakit yaratma
kapasitesini destekleyebilir. Yilin ikinci yarisinda sirket beklentilerine gére hacim odakli
buyUmeden ziyade secici blUyUme ve marj disiplininin 6n planda tutulacagina isaret
edildi. Kuresel temizlik kagidi talebindeki sinirli ancak yapisal bUyumenin, karliligi yuksek
segmentlere odaklanma stratejisini destekleyecedi éngériliyor. Ozellikle 2026'nin ikinci
ceyreginde yakalanan hacim ivmesi ve converting ihracatindaki guclt performansin yilin
ikinci yarisinda da devam etmesi bekleniyor. Erzurum Faz | tesisinin kademeli kapasite
artisl ile yurt ici dagitim agi ve yakin ihracat pazarlarina erisimin guclenmesi blyUmeyi
destekleyen unsurlar arasinda yer aliyor. Jeopolitik belirsizlikler, korumaci ticaret
politikalari ve kuresel buyUmedeki yavaslama ihracat talebini baskilayabilecek unsurlar

ise risk unsuru olarak 6ne cikiyor. Artan rekabet nedeniyle zayif fiyatlama ortami, seltloz,
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enerji ve lojistik maliyetlerindeki oynaklik ile Euro/Dolar paritesindeki olasi olumsuz
hareketler karliligi sinirlayabilecedi degerlendiriliyor. Yatirim harcamalari beklentisi de 50
milyon dolardan 40 milyon dolara geriledi. Buradaki revizyonun harcamalarin yillara

kaymasindan oldugu ifade edildi.

Genel olarak sirketin beklentileri, 2026'nin ikinci yarisinda agresif hacim bUyUmesinden
ziyade karliigini koruyan segici blUyume, operasyonel verimlilik ve guclu nakit akisi
odaginin surdurulecegine isaret ediyor. Buna karsin, marj performansinin buyuk élcude
makroekonomik kosullar, kur dinamikleri ve maliyet enflasyonunun seyrine bagli

kalmaya devam edecegini dustunuyoruz.
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GELIR TABLOSU
Satis Gelirleri (net)
Satislarin Maliyeti (-)
Hizmet Gelirleri (net)
Esas Faaliyetlerden Gelirler/faiz+temettU+kira (net)
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Brut Kar (Zarar)
Diger Gelir ve Giderler
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Faaliyet Giderleri (-)
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Diger Gelir ve Giderler (Net)
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlarin Kar/Zararlarindaki Paylar
Finansman Giderleri (-)
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarar
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI)
Vergiler
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari)
DONEM KARI (ZARARI)
Azinlik Paylar
NET DONEM KARI (ZARARI)
RASYO
Net Satiglar - Yillik
FVAOK - Yillik
FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) - Yillik
Net Dénem Kari - Yillik
Brut Kar Marji
FVAOK
FVAOK Marji
FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil)
FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) Marji
isletme Sermayesi
Aktif Karlilik - Yilhk
Oz Sermaye Karlilik - Yillik
Yatirnm Karhhdri - Yilhk
Alacak Tahsilat Suresi
Stok isleme Suresi - Yillik
Ticari Borg Odeme Suresi - Yillik
Nakit DondUrme Suresi
Net Nakit
Sabit Sermaye Yatirnmlari
Toplam Borg/Toplam Sermaye
Faiz Odeme Gucu - Yillik

Kaynak: EqQuityRT
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BiLANGO 2026/2Q 2025/2Q Degisim (%) 2026/6M 2026/6M  pegisim (%)
Cari/Dénen Varliklar 14.294 10.713 33% 14.294 10.713 33%
Hazir Degerler 7.054 4.606 53% 7.054 4.606 53%
Menkul Kiymetler (net) 502 241 108% 502 241 108%
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 3791 2874 32% 3791 2874 32%
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 267 70 279% 267 70 279%
Stoklar 2241 2266 1% 2241 2266 1%
Diger Dénen Varliklar 438 654 -33% 438 654 -33%
Cari Olmayan/Duran Varlklar 10.556 6.993 51% 10.556 6.993 51%
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar (o] 0 ad. 0 o] ad.
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 23 18 30% 23 18 30%
Finansal Duran Varliklar 0] o] ad. o] 0] ad.
Maddi Duran Varliklar 9.591 6.592 46% 9.591 6.592 46%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 68 44 54% 68 44 54%
Diger Duran Varliklar 873 339 157% 873 339 157%
TOPLAM VARLIKLAR 24.849 17.706 40% 24.849 17.706 40%
Kisa Vadeli Yakimlulikler 4.576 3022 47% 4.576 3122 47%
Kisa Vadeli Finansal Borglar 561 1.008 -44% 561 1.008 _44%
Kisa Vadeli Ticari Borglar 2747 899 205% 2747 899 205%
Diger Kisa Vadeli Borglar 1212 1174 3% 1212 1174 3%
Kisa Vadeli Bor¢ ve Gider Karsiliklari 57 41 40% 57 41 40%
Uzun Vadeli YUkumlultikler 1757 712 147% 1757 712 147%
Uzun Vadeli Finansal Borglar 1.554 328 373% 1.554 328 373%
Uzun Vadeli Ticari Borglar 0 0 ad. 0 0 ad.
Diger Uzun Vadeli Borglar 75 286 _74% 75 286 _74%
Uzun Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari 128 98 31% 128 98 31%
Ozsermaye 18.516 13.872 33% 18.516 13.872 33%
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 18.516 13.872 33% 18.516 13.872 33%
Sermaye 590 590 0% 590 590 0%
Karsilikli istirak Sermayesi Dizeltmesi o] 0 ad. 0 o] ad.
Emisyon Primi 5414 4.098 32% 5414 4,098 32%
Yeniden Degerleme Fonu 0] o] ad. o] 0] ad.
Gecgmis Yillar Kar/Zararlari 6.420 4121 56% 6.420 4121 56%
Dénem Net Kar/Zarar 332 930 -64% 332 930 -64%
Yedekler ve Diger Sermaye Kalemleri 5.760 4132 39% 5.760 4132 39%
Azinlik Paylari 0 0 ad. o 0 ad.
TOPLAM OZ SERMAYE VE YUKUMLULUKLER 24.849 17.706 40% 24.849 17.706 40%

Kaynak: EqQuityRT
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih
itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinnm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir.
Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dogdacak her tirl maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tcincu
kisilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul
Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer

alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., Ihlamur Blv,, N3, Agaogdlu My Newwork, Atasehir/istanbul

Mersis N0:0478003678700011,
Tel: 444 46 36 Web: www.infoyatirimm.com
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