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Finansal Degerlendirme Raporu

Sok Marketler <SOKM>
Gida Perakende

Sok Marketler (SOKM), 2026 yilinin ikinci ¢ceyreginde yillik bazda %6,6 artisla 86,11 milyar
TL satis geliri, %4,6 artisla 918 milyon TL FAVOK ve gecen yilin ayni dénemindeki 455
milyon TL zarara karsilik 564 milyon TL zarar acikladi. Piyasa medyan beklentileri ise 85,99
milyar TL ciro, 930 milyon TL FAVOK ve 590 milyon TL zarar yoéntundeydi.

Operasyonel tarafta reel ciro buylimesi devam ederken ikinci ceyrekte brut karlilik
Uzerinde sinirll baski goéruldl. Brut kar yillik bazda %4, artisla 16,24 milyar TL'ye
yUkselmesine karsin, brut kar marji %19,3'ten %18,9'a geriledi. Buna karsilik sirketin faaliyet
giderlerini kontrol altinda tutmasi karlihgi destekledi. Amortisman ve itfa hari¢ faaliyet
giderleri yilhk bazda %4 artarken, giderlerin satislara orani %18,22'den %17,8'e geriledi.
Boylelikle ilk ceyrekte %0,6'va kadar gerileyen FAVOK marji ikinci ceyrekte yeniden %1,1
seviyesine yukselmis oldu. Enflasyon muhasebesi etkisi hari¢ tutuldugunda operasyonel
toparlanma daha belirgin bir géorinim sergiledi. 2C26 satis gelirleri yillik bazda %41,2
artisla 85,15 milyar TL, brit kar %455 artisla 19,75 milyar TL ve FAVOK %789 artisla 4,61
milyar TL seviyesinde gerceklesti TMS 29 haric FAVOK marji gecen yihin ayni
donemindeki %4,3'ten %5,4'e yukselirken, sirket gegen yilki 61 milyon TL zarara karsilik
1,07 milyar TL net kar elde etti. Bu gorunum, raporlanan TMS 29 sonuglarinda sinirli kalan

karlihk artisina karsin temel operasyonlarda daha gugclu bir iyilesmeye isaret ediyor.

Satis performansinda ayni magdaza blyUmesi destekleyici olmaya devam etti. ikinci
ceyrekte reel bazda gunluk ortalama ayni magaza satislari yillik %5,1 artarken, buyume
bUyUk dlcude %5,4 yukselen reel sepet tutarindan kaynaklandi. Gunluk ortalama musteri
saylisl ise %0,3 azaldi. Nominal bazda ayni magdaza satis blUyUmesi %39 seviyesinde
gergeklesirken, ortalama sepet tutari %39,4 artti. Dolayisiyla ciro blUyUmesinin trafik

artisindan ziyade sepet blUyUmesi ve fiyatlama tarafindan desteklendigi gérulUyor.

Net kar tarafinda operasyonel iyilesmeye ragmen finansman ve TMS 29 etkileri baski
yaratmaya devam etti. Sirket ikinci ¢eyrekte 4,14 milyar TL net parasal pozisyon kazanci
kaydederken, finansman giderleri yillik %5,8 artisla 2,51 milyar TL oldu. Faaliyet zarari
gegen yilki 2,70 milyar TL'den 3,43 milyar TL'ye yUkselirken, yatirim faaliyetlerinden elde
edilen 1,06 milyar TL gelir ve parasal kazang vergi dncesi zarari sinirladi. Sonug olarak net

zarar yillik bazda %24 artarak 564 milyon TL seviyesinde gerceklesti.

Nakit akisi tarafi finansallarin en gucli unsurlarindan biri oldu. Yilin ilk yarisinda
isletme faaliyetlerinden yaratilan nakit yillik bazda %23 artisla 16,74 milyar TL'ye, serbest
nakit akisi ise %21 artisla 13,33 milyar TL'ye yUkseldi. Serbest nakit akisi marji %7,0'den %
79'a ¢iktl. Guclu nakit yaratiminda isletme sermayesinden saglanan 19,64 milyar TLlik
katkl belirleyici olurken net isletme sermayesinin ciroya orani %-4,3'ten %-56'ya ve net

nakit déngusu -19 gunden -25 gUne iyilesti.

Bilanco tarafinda TFRS 16 hari¢c net nakit pozisyonu Mart sonundaki 13,08 milyar TL'den
Haziran sonunda 17,24 milyar TL'ye yukselirken, gecen yilin ayni dénemine gore artis %54

seviyesinde gerceklesti.

Yatirim tarafinda sirket yilin ilk yarisinda 3,41 milyar TL harcama gercgeklestirirken, yatirm
harcamalarinin satislara orani %2,0 seviyesinde olustu. Yilin ilk alti ayinda net 101 yeni

magdaza ve 1yeni depo eklenmesiyle toplam magdaza sayisi 11.175'e, depo sayisi 52'ye ulasti.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Sok Marketler <SOKM>
Gida Perakende

Yatirimlarin %49'unun madaza yenileme ve donusumlerine ayrilmasi dikkat ¢ekerken,
Sok 2.0 formatindaki magaza sayisi ikinci ¢eyrek sonunda 850'nin Uzerine c¢iktl. Yeni
formatta daha genis satis alani, genisletilmis taze UrlUn kategorileri ve daha yUksek Urln
cesitliligiyle magaza basina verimliligin artiriimasi hedefleniyor. Dijital tarafta Cepte Sok
yaklasik 1.300 online magaza, yaklasik 2.000 Urun ¢esidi ve 60 dakikanin altinda ortalama
teslimat suresiyle faaliyetlerini strdUrirken, WIN sadakat programinin fiziksel magaza,
Cepte Sok ve dijital cuzdan arasinda entegre edilmesi musteri baghligini destekleyen
stratejik unsurlardan biri olmaya devam ediyor. Sirket, WIN Uyelerinin Uye olmayan

musterilere kiyasla sepet ve alisveris frekansinin iki kattan fazla oldugunu belirtiyor.

SOKM 2026 yili beklentilerini korudu. TMS 29 dahil reel ciro blylmesinin %5 #1 puan,
FAVOK marjinin %3,0 0,5 puan ve yatirim harcamalarinin satislara oraninin yaklasik %2
seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. ilk yarida reel ciro blylmesinin %7 seviyesinde
gergeklesmesi yil sonu ciro hedefi agisindan olumlu bir goérindm sunarken, %0,8
seviyesindeki ilk yari FAVOK marji yil sonu hedefinin halen belirgin altinda bulunuyor. Bu
nedenle ikinci yaridaki marj toparlanmasinin yil sonu marj beklentileri agisindan kritik

olacagini dusunuyoruz.

Genel olarak degerlendirdigimizde 2C26 sonuclarinin ciro, FAVOK ve net kar acisindan
piyasa beklentilerine paralel gerceklesmesi nedeniyle manset sonuglarda gucglu bir
sUrpriz bulunmuyor. Buna karsilik TMS 29 haric FAVOK marjindaki belirgin toparlanmayi,
faaliyet giderlerinin satislara oranindaki dususu, guclu serbest nakit akisini ve 17,2 milyar
Tl'ye yukselen net nakit pozisyonunu olumlu buluyoruz. Brut kar marjindaki yillik
gerileme, zarar pozisyonunun devam etmesi ve ilk yari FAVOK marjinin yil sonu hedefinin
altinda kalmasi ise pozitif unsurlari dengeliyor. Bu dogrultuda agiklanan sonuglarin hisse

performansi Uzerindeki etkisini sinirh pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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GELiR TABLOSU 2026/2Q 2025/2Q Degisim (%) 2026/6M 2025/6M  Degisim (%)
Satis Gelirleri (net) 86.110 80.758 7% 167.779 156.750 7%
Satislarin Maliyeti (-) -69.873 -65153 7% -135309 -126.415 7%
Hizmet Gelirleri (net) o o ad. o 0 ad.
Esas Faaliyetlerden Gelirler/faiz+temettU+kira (net) o] [o] ad. (0] [0] ad.
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Brut Kar (Zarar) 0 (0] ad. o o ad.
Diger Gelir ve Giderler (o} 0o ad. o 0 ad.
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 16.237 15.605 4% 32,470 30.335 7%
Faaliyet Giderleri (-) -19.062 -17.757 7% -38.063 -35.736 7%
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI -2.825 -2.152 31% -5.593 -5.400 4%
Diger Gelir ve Giderler (Net) -600 -550 9% -1.820 -1229 48%
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlarin Kar/Zararlarindaki Paylar [0} o} ad. o} 0 ad.
Finansman Giderleri (-) 1635 1101 48% 4728 4130 14%
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari 0] [0] ad. (0] [¢] ad.
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 1.057 820 29% 1569 1260 25%
SURDURULEN FAALIYETLER VERGiI ONCESi KARI (ZARARI) =733 -782 -6% -1.16 -1.240 -10%
Vergiler 169 328 -48% -235 285 ad.
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI -564 -455 24% -1.351 955 42%
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari) o] o} ad. o} 0 ad.
DONEM KARI (ZARARI) -564 -455 24% -1.351 -955 42%
Azinlik Paylari 0 0] ad. o] o] ad.
NET DONEM KARI (ZARARI) -564 -455 24% -1.351 -955 42%

RASYO 2026/2Q 2025/2Q  Degisim (%) 2026/6M  2026/6M  Degisim (%)

Net Satislar - Yillik 339.352,78 317.808,11 7% 339.352,78 317.808,11 7%

FVAOK - Yillik 9.633,63 258489 273% 9.633,63 2584,89 273%

FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) - Villik 580323 -389,47 -1590% 580323 -389,47 -1590%

Net Dénem Kari - Yillik -2666,90 -1154,29 131% -2666,90 -1154,29 131%

Brut Kar Marji 18,86 19,32 2% 19,35 19,35 0%

FVAOK 91835 87832 5% 140678 92179 53%

FVAOK Marji 1,07 1,09 2% 0,84 0,59 43%

FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) 31817 32815 3% -413,06 -307,25 34%

FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) Marji 037 0,41 -9% -0,.25 -0,20 26%

igletme Sermayesi -19.012,44 -10.250,35 85% -19.012,44 -10.250,35 85%

Aktif Karlilik - Yillik -218 114 91% -218 114 91%

Oz Sermaye Karlilik - Villik -6,37 -3,07 108% -6,37 -3,07 108%

Yatirnm Karliligi - Yillik -4,58 -2,29 100% -4,58 -229 100%

Alacak Tahsilat Suresi 0,50 0,41 24% 0,50 0,41 24%

Stok isleme Suresi - Yillik 51,70 4497 15% 51,70 4497 15%

Ticari Bor¢ Odeme Suresi - Yillik 71,45 5799 23% 71,45 5799 23%

Nakit Déndurme Suresi -4,60 154 198% -4,60 154 198%

Net Nakit 397,62 -2.667,56 115% 397,62 -2667,56 -115%

Sabit Sermaye Yatirimlari -2170,22 -1.36515 59% -3.381,65 -2.565,77 32%

Toplam Borg/Toplam Sermaye 210 1,75 20% 210 1,75 20%

Faiz Odeme Gucu - Yillik 082 1,49 -45% 082 149 -45%

Kaynak: EqQuityRT
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BiLANGO 2026/2Q 2025/2Q Degisim (%) 2026/6M 2026/6M  pegisim (%)
Cari/Dénen Varliklar 54.583 39.492 38% 54.583 39.492 38%
Hazir Degerler 17241 847 104% 17241 847 104%
Menkul Kiymetler (net) o [¢] ad. o o ad.
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 496 345 44% 496 345 44%
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 180 254 -29% 180 254 -29%
Stoklar 35.089 28.036 25% 35.089 28.036 25%
Diger Dénen Varliklar 1576 2386 _34% 1576 2386 -34%
Cari Olmayan/Duran Varliklar 69.551 50.289 38% 69.551 50.289 38%
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 0] [0] ad. 0] [0] ad.
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 138 n7z 18% 138 n7z 18%
Finansal Duran Varliklar o o ad. 0 0 ad.
Maddi Duran Varliklar 55365 39.609 40% 55.365 39.609 40%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 14.048 10.563 33% 14.048 10.563 33%
Diger Duran Varliklar 0] 0] ad. o] 0] ad.
TOPLAM VARLIKLAR 124.134 89.781 38% 124.134 89.781 38%
Kisa Vadeli Yakimlalukler 68.470 46.085 49% 68.470 46.085 49%
Kisa Vadeli Finansal Borglar 6.854 2.805 144% 6.854 2.805 144%
Kisa Vadeli Ticari Borglar 54.598 38.631 41% 54598 38.631 41%
Diger Kisa Vadeli Borglar 4375 3.533 24% 4375 3.533 24%
Kisa Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari 2643 m7 137% 2643 m7 137%
Uzun Vadeli Yakimlilukler 15.618 1.007 42% 15.618 1.007 42%
Uzun Vadeli Finansal Borglar 9990 8334 20% 9990 8334 20%
Uzun Vadeli Ticari Borglar o] o] ad. o 0 ad.
Diger Uzun Vadeli Borglar 5628 2673 m% 5628 2673 m%
Uzun Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari o] 0] ad. o] [0] ad.
Ozsermaye 40.045 32.689 23% 40.045 32.689 23%
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 40.045 32.689 23% 40.045 32.689 23%
Sermaye 593 593 0% 593 593 0%
Karsilikli istirak Sermayesi Duzeltmesi o] 0] ad. 0] 0] ad.
Emisyon Primi o] ] ad. o o ad.
Yeniden Degerleme Fonu 0 o] ad. o] o] ad.
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 32.054 25934 24% 32054 25934 24%
Dénem Net Kar/Zarari -1.351 -723 87% -1.351 -723 87%
Yedekler ve Diger Sermaye Kalemleri 8749 6.885 27% 8749 6.885 27%
Azinlik Paylari o] ] ad. o o ad.
TOPLAM OZ SERMAYE VE YUKUMLULUKLER 124134 89.781 38% 124134 89.781 38%

Kaynak: EqQuityRT
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih
itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir.
Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dodacak her tlrld maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gg¢Uncu
kisilerin ugrayabilecedi her turli dodrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul
Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer

alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Agaoglu My Newwork, Atasehir/istanbul

Mersis N0:04780036787000T1],
Tel: 444 46 36 Web: www.infoyatirim.com
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