ULUSLARARASI PiYASALAR BULTENI

Piyasa Gorus ve Beklentimiz

ABD Piyasalari: ABD vadeli endeksleri teknoloji
kaynakli  baskinin ardindan sinirli  toparlanma
egiliminde. Alphabet'in tam yil sermaye harcamasi

Son Fiyat

Degisim

23.07.2026

Gln Hafta Basi

Degisim

Ay Basi
Degisim Degisim

Yil Basi

beklentisini  yeniden  yukari ¢ekmesi, bulut ABD - Awupa - Asya Borsalari

gelirlerindeki gUg¢lu  performansa ragmen hisse SPX500 7.504.7 0,06 0,57 0,13 8,68
Uzerinde baski yaratti; bu tablo yapay zeka temasinda

harcama surdurulebilirligine iliskin soru isaretlerini DJIC 52.218,6 -0,01 0,14 -0,19 8,65
canli tutuyor. Tesla sonuglarindaki belirgin  kar NDX 28.998,1 -0,54 1,42 4,22 14,84
zayifigr da buUyume odakl hisselerde segiciligi

artirtyor. Buna karsin Nasdaqg 100 ve S&P 500 vadeli DAX 25.155,4 0,58 1,31 0.64 2,72
kontratlarinin yeniden artiya dénmesi, yatirimcilarin UKX 10.717,0 1,24 1,10 2,09 7,91
Al altyapl yatirmlarinin ¢ip Ureticileri igin talebi SHCOMP 3.864.3 -0,07 2.66 5,62 264
desteklemeyi surdurecegi gérusunu korudugunu

gosteriyor. Dolar endeksindeki sinirli geri cekilme ve 2 NIKX 66.566,1 0,68 3,78 -4,99 32,23
yillik tahvil faizindeki yatay seyir, makro baskinin Dolar - Gelismis Ulke Para Birimleri

simdilik sinirli kaldigina isaret ediyor. DXY 101.0 008 0.96 022 275
Avrupa Piyasalari: STOXX 600'Un dUn %0,6 USDJPY 163,04 -0,07 0,40 0,28 3,93
yUkselerek iki haftanin en yUksek seviyesinde AUDUSD 0.7018 0.30 0.55 145 5.22
kapanmasinin ardindan yeni gune ECB faiz karari ve : ’ : ’ :
yodun bilanco gundemiyle hazirlaniyor. Avrupa NZDUSD 0,5819 0,05 -0,41 2,51 1,09
Merkez Bankasi'nin politika faizini sabit birakmasi EURUSD 1,1429 0,15 0,08 0,06 2,75
beklenirken, Baskan Lagarde'in enerji fiyatlarindaki

yukselisin  enflasyon goérGnimu ve onumuzdeki GBPUSD 1,3389 0,10 -0,42 0,97 -0,44
déneme iliskin faiz patikasi Uzerindeki etkisine dair USDCHF 0,8133 -0,12 0,63 0,61 2,49
mesajlari yakindan izlenecek. DUn yUkselen petrol Dolar - Gelisen Ulke Para Birimleri

fiyatlari enerji hisselerini desteklerken, jeopolitik

risklerin sirdigd ortamda havacillk ve savunma USDTRY 47,2341 0,04 0,16 1,23 9,96
sirketlerinde de pozitif ayrisma goruldu. Gunudn USDBRL 5,0682 0,02 1,17 2,11 8,11
devaminda ECB iletisiminin  yani sira sirket

bilangolari, endekslerin yonu ve sektorler arasindaki USDZAR 16,3608 -0,24 -0,87 -0,20 -1,26
ayrisma agisindan belirleyici olacak. USDMXN 17,3854 -0,09 -0,90 -0,59 -3,54
Asya Piyasalan: Asya piyasalarinda yukse||§ daha
sinirll olsa da c¢ip hisseleri boélgesel goérianimu ABD-2Y 4,31 0,00 2,86 3,11 23,74
desteklemeye devam ediyor. GuUney Kore'de ABD-10Y 4,67 0,00 2.64 4,47 11,04
bUyUmenin beklentileri asmasi, yapay zeka kaynakli

yari iletken talebinin ekonomik aktiviteye katkisini | Almanya-2Y 2,83 0,04 1,43 11,86 32,68
teyit etti. Japonya'da Topix %0,8, Avustralya’da ASX | Almanya-10Y 3,18 0,03 1,27 8,90 11,19
200 %1,0 yukselirken, Avustralya istihdam verisinin
gucglu gelmesi i¢ talep goérUunUmunu destekledi. Y

Yenin dolar karsisinda 163 seviyesinin Uzerinde zayif XAUUSD 4124,57 -0,13 2,68 2,92 -4,38
kalmasi, Japon varliklarl igin kisa vadede ihracat XAGUSD 59,75 0,05 6,83 1,80 15,94
destekleyici olsa da para politikasl beklentilerini canli

tutuyor. Bolge genelinde fiyatlama, yapay zeka BRENT 92,15 1,65 6,19 25,58 51,36
yatirimlarinin ¢ip Ureticileri Uzerindeki olumlu etkisi WTIUSD 87,50 1,89 7,14 25,14 52,64
ile kUresel jeopolitik riskler arasinda dengeleniyor. XPTUSD 1657,80 0,76 3,91 673 19,31
Emtia Piyasalari: Petrol fiyatlari Orta Dogdu'daki XPLDSPT 1986,22 0,00 4,58 8,87 -11,88

gerilimin arz guvenligi kaygilarini artirmasiyla
yukselisini  surdudruyor. Husilerin  Kizildeniz'de iki
Suudi tankere saldirdigini agiklamasli ve HlUrmuz
disindaki sevkiyat hatlarinin da risk altina girmesi,
Brent'i 95 dolara , WTI ham petrolu 88 dolara tasidl.
ABD ham petrol stoklarinda artis gorulmesine
ragmen jeopolitik risk primi fiyatlamada baskin
kaliyor. Altin ise yUksek seviyelerini koruyarak ons
basina 4.150 dolar civarinda islem gdruyor; bu
gorunum, hem guvenli liman talebinin hem de enerji
kaynakli enflasyon risklerinin stirddguni gosteriyor.
Enerji tarafinda oynakhdin yuksek seyri, emtia
genelinde temkinli fiyatlamayi destekliyor.
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Sirket Haberleri

Alphabet, 2026 sermaye harcamasi Son Fiyat Gin Hafta Bagi Ay Basi Yil Basi

beklentisini 195-205 milyar dolara Degisim  Degisim  Degisim Degisim

yUkseltirken, artan yapay zeka altyapl ABD - Awrupa - Asya Borsalari

yatirimlari nedeniyle hisse seans sonrasi

islemlerde %5'e varan dusls gdsterdi. Buna SPX500 7.504,7 -0,06 0,57 0,13 8,68

karsin ikinci ceyrekte bulut gelirinin 24,77 DJIC 52.218,6 -0,01 0,14 -0,19 8,65

m”yar dolarla beklentileri asmasl, bulut NDX 28.998, 1 0,54 1,42 4,22 14,84

backlog'un 514 milyar dolara yukselmesi ve

toplam satislarin 103,6 milyar dolara ulasmas;, DAX 25.185,4 0,58 1,31 0,64 2,72

yapay zeka harcamalarinin gelir Uretimine UKX 10.717,0 1,24 1,10 2,09 7,91

donusmeye basladigina isaret etti ancak SHCOMP 3.864,3 -0,07 2.66 5,62 2,64

piyasa daha cok disiplin ve getiri dengesine

odaklandi. NIKX 66.566,1 0,8 3,78 -4,99 32,23

Dolar - Gelismis Ulke Para Birimleri

Elon Musk, Tesla’'nin bilango konferansinda DXY 101,0 0,08 0,26 0,22 2.75

sirketleri  arasinda  artan  isbirligi ve

“yakinsama” temasini kabul ederken, olasi U0 163,05 0,07 0,40 028 3,93

birlesmelere iliskin yorum yapmadi. SpaceX'in AUDUSD 0,7018 0,30 0,55 1,45 5,22

subatta XxAl'l blUnyesine katmasi ve Tesla ile NZDUSD 0,5819 0,05 -0,41 2,51 1,09

mevcg't ticari iliskileri, Musk ekqsisteminde EURUSD 1.1429 0.15 0,07 0,06 275

stratejik entegrasyon beklentilerini canli tutsa

da, kisa vadede somut bir islem sinyali GBPUSD 1,3388 0,10 0,43 0,96 0,44

verilmedi. USDCHF 0,8133 -0,12 0,63 0,61 2,49

IBM yonetimi, yapay zeka kaynakll rekabet Dolar- Gelisen ke bara Birimler

baskisina ragmen sirketin altyaplr ve veri USDTRY 47,2309 0,04 0,16 1,22 9,95

katmanina yakin konumlanan yazilimlarinin USDBRL 5,0682 0,02 -1,17 -2,11 -8,11

mU§ter| ag:lsmdan daha Z0r ikame USDZAR 16,3623 _0’23 -0,86 _0’19 _1,25

edilebildigini vurguladi. Starbucks'in bazi IBM

yazilimlarini sirket ici aracglarla degistirmeyi USDMXN 17,3855 -0,09 -0,90 0,59 -3,54

yazilim pazarinda secgici baski yarattigini ABD-2Y 4,31 0,00 2,86 3,11 23,74

gosterse de, IBM tarafinda riskin simdilik

sinirl oldugu degerlendiriliyor. ABD-10Y 4,67 0.00 2,64 4,47 11,94
Almanya-2Y 2,83 0,04 1,43 11,86 32,68

Intel ve AMD’nin, Cinli sunucu musterileriyle | Almanya-10Y 3,18 0,03 1,27 8,90 11,19

veri merkezi islemcileri i¢cin daha uzun vadeli

alim taahhutleri Uzerinde calistigi belirtiliyor.

Yapay zeka patlamasinin talebi GPU disina XAUUSD 4124,40 -0,14 2,67 2,91 -4,38

tasimasilyla CPU fiyatlarinin  Cin'de il XAGUSD 59,75 0,05 6,83 1,80 -1594

basindan bu yana bazi UrlUnlerde %40'tan BRENT 92,16 1.66 6,20 25.59 51,37

fazla artmasi, iki sirketin fiyatlama gucunu

desteklerken Cinli bulut sagdlayicilar igin WTIUSD 87,50 1,90 7,14 25,15 52,64

maliyet ve tedarik baskisini artirabilir. XPTUSD 1657,80 0,76 3,91 6,73 -19,31
XPLDSPT 1986,22 0,00 4,58 8,87 -11,88

Moonshot Al, Kimi K3 modelini gelistirirken
Nvidia’'nin Cin'e satisi yasakli Blackwell tabanli
GB300 sunucularina erismis olabilecegdi ve
ABD'li yapay zeka modellerinin ciktilarindan
yararlanarak kendi modelini egittigi iddialari
sonrasi Washington'in incelemesiyle karsi
karsiya kaldi. Olasi yaptirm ve ihracat
kontrolU riski, Moonshot'in planlanan Hong
Kong halka arzi 6ncesinde Cin yapay zeka
hisseleri ve Nvidia tedarik zinciri agisindan
belirsizligi artirabilir.
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Cekince Metni

info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., lhlamur Blv., N3, Agaoglu My Newwork, Atasehir/istanbul
Mersis No:0478003678700011, Tel: 444 46 36, Web: www.infoyatirim.com
arastirma@infoyatirim.com.tr

Cekince: Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve
bilgiler hazirlandig! tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve glvenirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatirm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir
getirinin  saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alm satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriglerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisgler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden
ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan
dogacak her turli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun uglncu
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatirm
Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluglari, ¢alisanlari, ydneticileri ve ortaklari sorumiu
tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanligi
kapsaminda degildir.
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