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Piyasa Gorus ve Beklentimiz

ABD Piyasalari: ABD vadeli endeksleri Temmuz
TUFE verisi 6ncesinde sinirli pozitif seyrediyor;
Nasdag-100 vadeliler hafif artida, S&P 500 ve Dow
Jones vadeli kontratlari yataya yakin islem géruyor.
CoreWeave ve Super Micro'dan gelen guUglu
yonlendirmeler, yapay zeka altyapi yatirimlarinin hiz

kesmedigi algisini destekleyerek teknoloji
hisselerine alim getiriyor. Citadel Securities'in
sistematik fon akimlarina iliskin olumlu

degerlendirmesi de momentumu destekliyor. Buna
karsilik piyasa ana yonuni bugtin aciklanacak TUFE
verisinden alacak. Enflasyonda beklenen sinirli
yavaslama teyit edilirse Fed Uzerindeki baski
hafifleyebilir; aksi durumda yUksek degerlemeli
teknoloji hisselerinde oynaklik yeniden artabilir.

Avrupa Piyasalari: Avrupa piyasalarinda goéranim
yataya yakin pozitif. STOXX 600 yatay seyrederken,
DAX hafif artida, FTSE 100 ise sinirli ekside islem
goéruyor. Bund faizlerindeki hafif geri c¢ekilme
finansal kosullari desteklerken, Fransa Merkez
Bankasi'nin  UcUncU c¢eyrek igin %02 buyume
ongdérmesi bolge aktivitesinin  direngli  kaldigini
gosteriyor. Bugln Almanya ve italya enflasyon
verileri ile enerji piyasasina iliskin IEA ve OPEC
raporlari izlenecek. Avrupa tarafinda yon, bir yandan
bUyUmenin sinirli ama korunmus gérunumu, diger
yandan Orta Dogu kaynakli enerji riskleri arasinda
dengeleniyor. Bu cergevede endekslerde yukari
hareket zayif ancak savunmali kaliyor.

Asya Piyasalari: Asya piyasalari karisik seyretti. MSCI
Asya Pasifik endeksi hafif ekside kalirken, teknoloji
hisselerindeki secici alimlar daha genis risk istahini
tasimakta yetersiz kaldi. Temasek'in Samsung ve SK
Hynix'e dogrudan yatirim planina iliskin haber akisi
¢cip hisseleri icin destekleyici oldu. Buna karsilik
yatirimcilar ABD enflasyon verisi 6ncesinde temkinli
kalmay! tercih etti. Japonya cephesinde yen
Uzerinde ABD-Japonya koordinasyonu ile i¢ politika
tercihleri arasindaki  gerilim  kur oynakhdini
artirirken, secenek piyasasinda pozisyonlanma
hizlandi. Cin'de endeksler sinirli pozitif seyrederken,
emlak ve dis talep kaynakli kirilganliklar boélgesel
fiyatlamayi sinirlamaya devam ediyor.

Emtia Piyasalari: Petrol fiyatlari  yUkselisini
surduruyor; Brent 90 dolar esigine yaklasirken, WTI
84 dolar civarinda islem gériyor. iran savasi kaynakli
arz kesintilerinin 2027 sonuna kadar gunluk yaklasik
600 bin varile ulasabilecegdi yonundeki
degerlendirmeler ve Orta Dogu'da kalici ¢o6zUmun
hala netlesmemesi, risk primini yluksek tutuyor. ABD
ham petrol stoklarinda gucglu artisa isaret eden
veriler yukselisi sinirlasa da, jeopolitik riskler simdilik
daha baskin kaliyor. iran'in Asya satiglarinda indirimi
derinlestirmesi de piyasanin arz tarafinda yeniden
denge aradigini gosteriyor. Altin ise 4.400 dolar
civarinda guglu seyrini koruyarak hem enflasyon
verisi dncesi temkinli durusu hem de jeopolitik
belirsizligi yansitiyor.
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, Gun Hafta Bagi Ay Bas! Yil Basi
SO e e gieim Degigim§ Dggisifn Degigifn
ABD - Avrupa - Asya Borsalari

SPX500 7.737,9 0,13 -0,25 3,21 12,06
DJIC 53.791,9 -0,34 -0,45 249 11,92
NDX 29.525,5 -0,33 -0,66 443 16,93
DAX 26.391,4 0,26 0,27 2,97 7,76
UKX 10.844,2  -0,17 -0,52  -0,22 9,19
SHCOMP 3.946,5 -0,51 1,18 298 -0,56
NIKX 67.524,1 0,83 2,80 491 34,14

Dolar - Gelismig Ulke Para Birimleri
DXY 99,9 0,08 0,34 -0,04 1,58
USDJPY 159,38 0,05 1,00 1,16 1,59
AUDUSD 0,7061 0,00 -0,10 0,47 5,86
NZDUSD 0,5867  -0,23 -0,44  -045 1,92
EURUSD 1,1537  -0,05 -0,20 0,06 -1,83
GBPUSD 1,3510 0,00 0,13 0,21 0,46
USDCHF 0,8118 0,10 0,61 0,53 2,30
USDTRY 47,7575 0,06 0,12 052 11,18
USDBRL 51615  -0,29 1,25 1,45 -6,42
USDZAR 16,1850 -0,12 029 -225 -2,32
USDMXN 17,0609  -0,13 -043 -163 -534
ABD-2Y 4,22 0,00 024 117 21,16
ABD-10Y 468 -0,02 065 -0,85 12,18
Almanya-2Y 2,79 0,00 1,82 -0,71 30,80
Almanya-10Y 3,16 0,00 1,28 -1,56 10,49
XAUUSD 4402,05 0,78 1,40 8,84 2,06
XAGUSD 65,95 1,95 3,79 1435 -7,22
BRENT 88,35 0,52 8,38 -0,58 4512
WTIUSD 82,83 0,63 845 -1,81 44,50
XPTUSD 1757,34 0,80 0,41 6,64 -14,47
XPLDSPT  2111,22 0,00 -0,19 8,03 -6,34
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Sirket Haberleri

Lumentum Holdings, mali  doérduncu
ceyrekte 1,01 milyar dolar gelir ve hisse basina
3,23 dolar kazang ile beklentileri asarken ilk
kez 1 milyar dolarin Uzerinde ¢eyreklik satisa
ulastl. GU¢lu brut marj performansi yapay
zeka odakli optik bilesen talebinin stirdugunu
gosterdi. Bilangco sonrasinda Lumentum
%7'ye yakin deger kazandi.

CoreWeave, ikinci ceyrekte 2,58 milyar dolar
gelirle beklentileri hafif asarken, 1,51 milyar
dolarlik FAVOK ve 128 milyon dolarlik faaliyet
kari ile karhlik tarafinda daha guglu bir tablo
sundu. 104 milyar dolarlik backlog ve yukari
revize edilen 2026 rehberligi talep
gorunumunu desteklese de, 35-39 milyar
dolarlik yillik sermaye harcamasi ve yuUksek
faiz yUku modelin sermaye yodun yapisini
one c¢lkarmaya devam ediyor. Piyasa
tarafindan olumlu karsilanan bilangco sonrasi
sirket %16'ya yakin deger kazandi.

Franco-Nevada, ikinci ceyrekte 580,9 milyon
dolar gelir, 1,81 dolar duzeltilmis hisse basina
kar ve 132 bin ons altin esdederi satis ile
beklentilerin altinda kaldi. Buna ragmen yillik
rehberligin korunmasi ve sirketin yilin ikinci
yarisinda Uretim hedef araliginin Ust bandina
yakin seyretmeyi beklemesi, zayif ceyrede
karsi dengeleyici bir unsur oldu.

Super Micro Computer, 4C26'da 11,12 milyar
dolar gelirle hafif sinirli kalsa da 1,70 dolar
hisse basina kazancla ve %17,6 brut marj ile
beklentileri asti. Asil guclu sinyal ise 2027 mali
yili icin 65-72 milyar dolarlik gelir hedefi ve ilk
ceyrek rehberliginin  konsensusin  ¢ok
Uzerinde gelmesi oldu. Bu da yapay zeka
sunucu talebine dair goérunumu belirgin
bicimde gucglendirdi. Sirket bilango
sonrasinda %9'un Uzerinde deger kazand..
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ABD - Avrupa - Asya Borsalari

SPX500 7.737,9 0,13 -0,25 3,21 12,06
DJIC 53.791,9 -0,34 -0,45 249 11,92
NDX 295255  -0,33 -0,66 443 16,93
DAX 26.391,4 0,26 0,27 2,97 7,76
UKX 10.844,2  -0,17 -0,52  -0,22 9,19
SHCOMP 3.946,5 -0,51 1,18 298 -0,56
NIKX 67.524,1 0,83 2,80 491 34,14
DXY 99,9 0,08 0,34 -0,04 1,58
USDJPY 159,38 0,05 1,00 1,16 1,59
AUDUSD 0,7061 0,00 -0,10 0,47 5,86
NZDUSD 0,5867  -0,23 -0,44  -045 1,92
EURUSD 1,1537  -0,04 -0,19 0,07 -1,83
GBPUSD 1,3509 0,00 0,13 0,21 0,46
USDCHF 0,8118 0,10 0,60 0,52 2,30

Dolar - Gelisen Ulke Para Birimleri
USDTRY 47,7577 0,06 0,12 0,52 11,18
USDBRL 51615  -0,29 1,25 145 -6/42
USDZAR 16,1820 -0,14 0,27 227 -2,34
USDMXN 17,0608  -0,13 -043 -163 -534
ABD-2Y 4,22 0,00 024 -117 21,16
ABD-10Y 468 -0,02 0,65 -0,85 12,18
Almanya-2Y 2,79 0,00 1,82 -0,71 30,80
Almanya-10Y 3,16 0,00 1,28 -1,56 10,49
XAUUSD 4402,68 0,79 1,41 8,86 2,07
XAGUSD 65,97 1,98 3,82 1438 -7,19
BRENT 88,35 0,51 8,38 -0,59 4511
WTIUSD 82,82 0,62 844 182 4448
XPTUSD 1757,77 0,83 0,44 6,66 -14,45
XPLDSPT  2111,22 0,00 -0,19 8,03 -6,34
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Cekince Metni

info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., lhlamur Blv., N3, Agaoglu My Newwork, Atasehir/istanbul
Mersis No:0478003678700011, Tel: 444 46 36, Web: www.infoyatirim.com
arastirma@infoyatirim.com.tr

Cekince: Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve
bilgiler hazirlandig! tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve glvenirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatirm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir
getirinin  saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alm satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriglerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisgler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden
ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan
dogacak her turli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun uglncu
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatirm
Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluglari, ¢alisanlari, ydneticileri ve ortaklari sorumiu
tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanligi
kapsaminda degildir.
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