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Piyasa Gorus ve Beklentimiz

ABD Piyasalari: ABD vadeli endekslerinde, bUyUk
teknoloji sirketlerinin bilangolarinin yapay zeka
yatirrmlarina iliskin endiseleri giderememesiyle
satis baskisi dne c¢ikiyor. Nasdag-100 vadelileri
%1,6, S&P 500 vadelileri %0,9 gerilerken, Tesla'nin
sermaye harcamasi tahminini dustUrmesi sonrasi
hisseleri seans sonrasinda %3,3 deger kaybetti.
Meta ise yatirm  harcamalarina yonelik
beklentilerini yUkseltmesinin ardindan pozitif
ayristl. Sirketlerin farkl yatirim stratejileri, yapay
zeka harcamalarinin  geri  dénUsune iliskin
tartismalari canli tutuyor. Bugun haftalik issizlik
maas! basvurulari ve aciklanacak sirket bilancolari
takip edilecek.

Avrupa Piyasalari: Avrupa piyasalarinda 6nceki
islem gUnunde godrulen yUkselise ragmen,
teknoloji hisselerindeki klUresel satis baskisi
nedeniyle vadeli islemler negatif acilisa isaret
ediyor. STOXX Europe 600 ve DAX énceki gunu
yukselisle tamamlarken, Barclays'in hisse senedi
islemlerinden elde ettigi gelirdeki %47'lik artis
bankacilik sektdérinde olumlu ayristi. SAP'nin
bulut gelirlerindeki gug¢ld blUyime de dikkat
cekti. Ote yandan AB'nin menkul kiymetlestirme
kurallarini  gevsetmeye  yonelik  anlasmasi,
finansman olanaklarini  destekleyebilir. Bugln
Euro Bolgesi tuketici glveni ve ECB Uyelerinin
aciklamalari takip edilecek.

Asya Piyasalari: Asya piyasalarinda 6zellikle Cin
kaynakli satis baskisi dikkat cekiyor. Sanghay
endeksi gerilerken, CSI 300 endeksi haziran
zirvesinden %20 duserek ayl piyasasl sinirina
yaklastl. Guney Kore Merkez Bankasl politika
faizini %3 seviyesinde sabit tutarken, SnUmuzdeki
iki yila iliskin buyUme tahminlerinde yukari yonlu
revizyona isaret etti. Japonya'da ise piyasa
katilimcilarinin buytk cogunlugu Aralik ayinda
faiz artisi bekliyor. Filipinler'de El Nino kaynaklh
enflasyon riskleri para politikasinda sikilasma
beklentilerini gucglendirirken, bdlge genelinde
teknoloji hisseleri ve faiz gérUnUumu belirleyici
olmayi sUrduruyor.

Emtia Piyasalari: Petrol fiyatlar, Suudi
Arabistan’daki élumcul saldirilarin arz guvenligi
endiselerini artirmasiyla yukseldi. Brent petrol 111
dolarin Uzerine ¢ikarken, WTI 99 dolar civarinda
islem godruyor. ABD'nin guUvenlik gerekgesiyle
Suudi Arabistan’daki bazi diplomatik personelin
Ulkeden ayrilmasini istemesi, bdlgesel gerilimin
sUrddgunua gdsteriyor. Ote yandan Beyaz Saray'in
yukselen enerji maliyetlerini sinirlamak amaciyla
acil 1sinma yakiti rezervlerini kullanmasi dikkat
cekti. Degerli metallerde altin ve guUmuUs
gerilerken, olasi guc¢lu ElI NiAo'’nun tarimsal
Uretimi olumsuz etkileyerek gida enflasyonunu
artirabilecedi degerlendiriliyor.
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, Gin Hafta Basi Ay Basi Yil Basi
SONIED 5 e Degigim§ Dggigifn Degisifn
ABD - Avrupa - Asya Borsalari

SPX500 76956  -0,79 0,47 0,38 11,44
DJIC 52.856,1 0,69 1,64 3,83 9,97
NDX 29.822,5 1,13 218 -1,93 18,11
DAX 25.645,0 1,35 0,09 1,77 4,71
UKX 10.752,9 0,19 -1,19 1,38 8,27
SHCOMP 3.6649 -1,89 -1,38  -4,61 -7,66
NIKX 62.907,8 -2,65 -3,70 -576 24,97

Dolar - Gelismig Ulke Para Birimleri
DXY 101,5 -0,18 -0,32 0,01 3,24
USDJPY 157,09  -0,67 -0,58  -0,21 0,13
AUDUSD 0,7016  -0,17 1,01 1,02 5,19
NzZDUSD 0,5696  -0,10 0,77 1,11 -1,04
EURUSD 1,1244 0,09 0,05 -0,76  -4,32
GBPUSD 1,3405 0,08 0,74 1,06 -0,32
USDCHF 0,8205 -0,49 -055 -1,83 3,39

Dolar - Gelisen Ulke Para Birimleri
USDTRY 49,6278 0,14 0,23 1,26 15,53
USDBRL 5,0233  -0,02 -0,78 -2,91 -8,92
USDZAR 16,4459 0,42 -0,23 0,18 -0,75
USDMXN 18,7565 0,39 1,43 3,83 4,07
ABD-2Y 4,78 -0,04 1,27 -245 37,24
ABD-10Y 5,08 -0,04 -0,20 -3,97 21,76
Almanya-2Y 3,09 0,00 -0,64  -344 44,87
Almanya-10Y 3,41 0,00 -0,29 -4,75 19,23
XAUUSD 4092,08 -1,19 -1,75 156  -513
XAGUSD 56,10  -3,19 -1,53 -7,27 -21,07
BRENT 108,13 1,60 046 10,87 77,60
WTIUSD 99,08 1,74 0,15 10,74 72,85
XPTUSD 1597,21 -2,04 227  -6,71 -22,26
XPLDSPT 1739,75 0,00 -3,25 -850 -22,82
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Sirket Haberleri

Tesla, UcUncU ceyrekte yaklasik 28 milyar$
hasilat aciklarken, gelirler yillik bazda yatay
kaldi. DUzeltilmis hisse basina kar %4 dususle
0,48% gercekleserek 0,45% beklentisini asti.
Sirket, yillik yatinrm harcamasi tahminini 25
milyar$dan 20 milyar$a indirdi.

Meta, UcUncU c¢eyrekte hasilatini yillik %26
artirarak 64,6 milyar$a tasidi. Tek seferlik
hukuki gider hari¢c duzeltilmis hisse basina
kar 7,40% seviyesinde gerceklesti. Sirket, 2026
yill yatirrm harcamasi beklentisini 135-145
milyar$ araligina yukseltti.

Barclays, UcUncU c¢eyrekte hisse senedi
islemlerinden elde ettigi geliri %47 artirarak
beklentileri asti. Gucglu performans, tahvil
islemleri tarafindaki zayifligi telafi etti.

SAP, UcUncU ceyrekte hasilatini %13 artirarak
10,27 milyar€ seviyesine tasidi. Bulut gelirleri
%26 artisla 6,67 milyar€ olurken, Non-IFRS
hisse basina kar %19 yuUkselisle 1,89€
gerceklesti.

DeepSeek, CATL ve Tencent'in de aralarinda
bulundugdu yatirimcilardan yaklasik 15 milyar$
yeni finansman sagladi. islem, Cinli yapay
zeka sirketlerine yonelik yatirimci ilgisinin
surdugunu gbsteriyor.

EQT, molekuler tani sirketi Qiagen’i yaklasik
9,6 milyar€ bedelle satin almak Uzere
anlasmaya vardi. islem, sadlk teknolojileri
sektorindeki  birlesme ve satin  alma
faaliyetlerini destekliyor.

Nokia, veri merkezi ag ekipmanlarina yonelik
artan talebin destegiyle beklentileri asan kar
aclikladi. GuglU sonuglar, sirketin Al altyapi
yatirrmlarindan faydalanmaya devam ettigini
gosterdi.

Kroger, Albertsons ile planlanan birlesmenin
basarisizlikla sonuglanmasinin ardindan
hukuki sureglerle karsi karsiya kalirken,
sektérde maliyet azaltma ve yeniden
yapillanma baskisi devam ediyor.

Comcast, yeniden yapilanma kapsaminda
o6nemli sayida c¢alisani isten cikarmay!
planlyor. Adim, sirketin operasyonel
maliyetlerini azaltma c¢abalarinin bir parcasi
olarak degerlendiriliyor.
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, Gln Hafta Basi Ay Basi Yil Bagi
SO o Degisim§ Dggigifn Degisi?n
ABD - Avrupa - Asya Borsalari

SPX500 7.695,6 -0,79 0,47 0,38 11,44
DJIC 52.856,1 0,69 1,64 3,83 9,97
NDX 29.822,5 1,13 2,18 -1,93 18,11
DAX 25.645,0 1,35 0,09 1,77 4,71
UKX 10.752,9 0,19 -1,19 1,38 8,27
SHCOMP 36649 -1,89 -1,38 461 -7,66
NIKX 62.907,8 -2,65 -3,70 -5,76 24,97

Dolar - Geligmig Ulke Para Birimleri
DXY 101,5 -0,18 -0,32 0,01 3,25
USDJPY 157,07  -0,67 -059 -0,22 0,13
AUDUSD 0,7016 -0,17 1,01 1,02 5,19
NZDUSD 0,5696 -0,10 0,77 1,11 -1,04
EURUSD 1,1244 0,09 0,05 -0,76 -4,32
GBPUSD 1,3405 0,08 0,74 1,06 -0,32
USDCHF 0,8205 -0,49 -0,55 -1,84 3,39

Dolar - Geligen Ulke Para Birimleri
USDTRY 49,6278 0,14 0,23 1,26 15,53
USDBRL 5,0244 0,00 -0,76  -2,89  -8,90
USDZAR 16,4487 0,44 -0,21 0,20 -0,73
USDMXN 18,7609 0,41 1,45 3,86 4,10
ABD-2Y 4,78 -0,04 1,27 -2,45 37,24
ABD-10Y 5,08 -0,04 -0,20 -3,97 21,76
Almanya-2Y 3,09 0,00 -0,64 -344 4487
Almanya-10Y 3,41 0,00 -0,29 -475 19,23
XAUUSD 4092,33  -1,18 -1,75 -156  -5,12
XAGUSD 56,09  -3,21 -1,65 -7,28 -21,09
BRENT 108,13 1,59 045 10,87 77,60
WTIUSD 99,07 1,72 0,14 10,73 72,83
XPTUSD 1597,49 -2,02 -2,25 -6,69 -22,25
XPLDSPT 1739,75 0,00 -3,25 -8,50 -22,82
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Cekince Metni

info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., lhlamur Blv., N3, Agaoglu My Newwork, Atasehir/istanbul
Mersis No:0478003678700011, Tel: 444 46 36, Web: www.infoyatirim.com
arastirma@infoyatirim.com.tr

Cekince: Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve
bilgiler hazirlandig! tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve glvenirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatirm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir
getirinin  saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alm satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriglerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisgler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden
ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan
dogacak her turli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun uglncu
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatirm
Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluglari, ¢alisanlari, ydneticileri ve ortaklari sorumiu
tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanligi
kapsaminda degildir.
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