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1997 yilinda kurulan sirket, Kazanci Holding'in enerji alanindaki amiral gemisidir. Aksa Enerji, halihazirda 7 Ulkede faaliyet gostermekte olup
Turkiye'de halka aglk en buyuUk serbest enerji Ureticisi konumunda yer almaktadir. Sirket, projelendirmeden satin alma, insaat ve montaja kadar
tim santral kurulum islemlerini teknik ekipleriyle kendi blnyesinde gergeklestirmektedir. Buglne kadar biyogaz, dodal gaz, rizgar ve hidroelektrik
gibi gesitli enerji kaynaklarini kullanarak 40'tan fazla enerji santrali insa etmis ve isletmistir. Bu konudaki deneyimini acil enerji ihtiyaci igindeki
Ulkelerde santral kurulumlariyla yurt disina taslyan Aksa Enerji, Ulkelerin enerji ihtiyaclarina garantili satis anlasmalariyla ¢ézGmler sunmaktadir.

2030 Stratejisi

Sirket toplantida uzun sutredir Gzerinde ¢alistiklarini belirttikleri 2030 stratejisini ilk defa kamuoyu ile paylastl. BlyUme odakli strajetisini 3 sac ayadi
Uzerine oturtan sirket bunlari su sekilde siraladi:

Gekirdegi Giiglendirmek 3 Yeni Teknoloji ve Is Modellerine

Cekirdegi Cesitlendirmek

Odaklanmak
Yeni pazarlara ve yenilenebilir enerjiye Yeni teknolojilerle, yeni is modelleri ile
odaklanmak projeleri hayata gegirmek

Mevcut pazarlannmizda, mevcut
tirlinlerimizle biiylimek

Sirket 2024-2030 sUrecinde 5.297 MW kapasitelik yeni yatirim planlamakla birlikte bu yatirimlarin maliyetini 4,9 milyar dolar olarak hesaplamistir. Bu
planlar dahilinde mevcutta kurulu gig olan 2.553 MW’ 7.850 MW seviyelerine ¢ikarmak hedeflenmektedir. 2030 yilinda kurulun glcUn icerisinde
yenilenebilir enerji payinin %28 olmasi beklenmektedir.

Mevcut 2030
Kurulu Giig Dagiimi ~ Kurulu Giig Dagilimi

B Tirkiye OrtaAsya B Afrika
M Kuzey Amerika MOrtaAmerika ™ Avrupa

Ayni zamanda sirket 2023 kurulu gu¢ dagiminin bdlgelere goére projeksiyonunda da gorulecegi Uzere, Avrupa Orta ve Kuzey Amerika bolgelerinde
de yatinm planlarina sahiptir. Finansal olarak 2023 yilinda 268 milyon dolar olarak gerceklesen FAVOK'Un %23 seviyesinde yillik bilesik buyame
orani ile 2030 yilinda 1,1 milyar dolar seviyesine ulasmasini beklemektedir. Bu seviye artisini yalnizca ciro bUyUmesi ile degil verimlilik ile saglamayi
planlayan Aksa Enerji, 2023 yilinda %27 seviyesinde gerceklesen FAVOK marjini %52 seviyesine cikarmayi planlamaktadir. ilgili artis marjin
neredeyse 2 katina cikarilmasi anlamina gelmektedir. Ote yandan garantili anlasmalari Snemseyen sirket, bdylece riskin minimize edildigi Gzerinde
durmus ve 2023 itibariyle FAVOK icerisindeki payl %73 olan garantili anlasmalarin 2030 itibariyle FAVOK'Un %85'i seviyesine cikacagini

ongoérmektedir. .
2023 FAVOK 2030 FAVOK

Spot M Kapasite Anlagmasi B YEKDEM

Devam Eden Yatirimlar

—>Turkiye

Bahkesir
Turkiye'de bu maliyetlerle dodalgaz kombine cevrim santrali(DKCS) tarafinda bir yatirm [ 1806 MW
plani bulunmayan sirket Ulkemiz i¢in yenilenebilir enerji tarafinda stratejisini insa
etmektedir. Orta Asya ve Afrika Ulkeleri icin ise DKCS ve DK Isi ve Elektrik Santrali

yatirimlari yapmaktadir.
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—>Orta Asya

m Proje: Talimercan (Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali) = Proje: Kyzylorda (Dogalgaz Kombine Isi ve Enerji Santrali)
®  Kurulu Giig: 430 MW m  Kurulu Giig: 240 MW CHP
m  GE 6FA GTG + Skoda Doosan ST
m  Sézlesme: 15 yil boyunca kapasite 6demesi (yerel para birimi KZT) , Elektrik ve Is1 Satigi
m  Projenin Durumu: 2023 yili itibariyle yatinm siireci basladi.
m  Devreye Alma Tarihi: 2026 1C

m  Wartsila gaz motorlar and Siemens buhar turbinleri
= Sozlegme : 25 yillik ABD Dolar bazh garantili kapasite bedeli

m  Projenin Durumu: Santralin insaatina Ocak 2024 tarihinde basland ve ilk initeler
Eylil 2024 tarihinde devreye alindi

= Devreye Alma Tarihi: 2025 yilbasi
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—>Afrika

m  Proje: Kumasi {Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali) . X X . . .
m  Proje: Saint-Louis (Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali)
m  Kurulu Giig: 350 MW

m  Kurulu Giig: 255 MW
m  Siemens Gaz ve Buhar tiirbinleri (1. Faz)

m  GE gaz tiirbinleri
m  Sozlesme: 20 yil boyunca ABD Dolari bazli garantili satis anlasmasi & gecisken yakit maliyeti
®  Projenin Durumu: insaat siireci Mart 2024 tarihinde baslamistir

m  Devreye Alma Tarihi: 1. Faz (179MW) Agustos 2025, 2 . Faz (171 MW) 2026 3¢

®  Buhar tiirbinleri

m  Sozlesme: Devletin elektrik kurumu olan Senelec ile ortaklik (%15 Senelec Payi) &
EUR ya endeksli 25 yillik alim garantisi ve gegisken yakit maliyeti

®m  Projenin Durumu: Ekipman alimina baslandi

m  Devreye Alma Tarihi: 2026 3¢
2024 ilk 6 Aylik Finansal Performans

Ciro gegen yilin ayni dénemine gére %51 disUsle 12,3 milyar TL seviyesine gelirken FAVOK ise %42 azalis géstererek 3.1 milyar tl seviyesinde
gergeklesmistir. Net kar daralmasi ise %56 seviyesinde gergeklesmistir. Bu sUrecte devam eden yatirimlardan da kaynakli olarak net finansal borg¢ 6
aylik dénemde %33 artis géstermistir. Sirket ciro daralmasina ragmen FAVOK marjinda gerceklesen %3'IUk iyilesme Gzerinde durmustur. Ciro
tarafinda yurt disindan elde edilen hasilat payi 2023 2. ceyrekte %20 iken 2024 2. ceyrekte %33 seviyesine ¢ikmistir. Bu da daha yUksek karliliga sahip
yurt disi faaliyetlerin ciro daralmasina ragmen FAVOK marjini yukari tasimasini saglamistir.

2024 Yil Sonu Beklentisi Korundu

2024 yil sonu beklentileri korunmakla birlikte yil sonunda temmuz ayi itibariyle yurt icinde gerceklesen elektrik fiyat artislarinin da katkisi ve ciro
icerisinde yurt disi payinin artmasiyla iyilesen FAVOK marjlariyla ciro daralmasina ragmen gecen yila paralel bir FAVOK éngérmektedir. Yiksek

yatirnmlar sebebiyle yatirim harcamalarinin da ¢ok Ust seviyelerde seyredecek olmasi 6ngoérulirken bunun bUyUme stratejisinin bir pargasi
olduguna deginildi.

FINANSAL - 2024 BEKLENTILER -
. DAGILIM DAGILIM
GOSTERGELER (MM TL)
24% " 38%‘
62%
76%
NET SATISLAR 35.172 Vit ® vurtdis 27.215 u Yurtigi = Yurtdss
36% . 23%
64% . T77%
FAVOK 7.901 = vurtisi = Yurtdis 7.795 . Vurtigi = Yurtdis
21%‘.23% 22%‘
YATIRIM 56% il — 1%
HARCAMALARI 1.834 m Afrika m Yurtici ® Asya 16.240 = Asya mYurtici = Afrika
Notlar:

(1) Yurtici, Turkiye ve KKTC operasyonlarini icermektedir.
(2) 2024 yatinm harcamalan beklentisi, potansiyel yeni yatinmlan kapsamamaktadir.
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Cekince: Bu raporda yer alan her turlt bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve glvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve info Yatiim Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti
edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yoénelik olarak veriimemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan,
eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her turli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ggincu kisilerin

ugrayabilecedi her turli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolay! info Yatirim Menkul Degerler A.S. ile bagli kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanligi kapsaminda degildir.
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