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1997 yılında kurulan şirket, Kazancı Holding’in enerji alanındaki amiral gemisidir. Aksa Enerji, halihazırda 7 ülkede faaliyet göstermekte olup 
Türkiye’de halka açık en büyük serbest enerji üreticisi konumunda yer almaktadır. Şirket,  projelendirmeden satın alma, inşaat ve montaja kadar 
tüm santral kurulum işlemlerini teknik ekipleriyle kendi bünyesinde gerçekleştirmektedir. Bugüne kadar biyogaz, doğal gaz, rüzgâr ve hidroelektrik 
gibi çeşitli enerji kaynaklarını kullanarak 40’tan fazla enerji santrali inşa etmiş ve işletmiştir. Bu konudaki deneyimini acil enerji ihtiyacı içindeki 
ülkelerde santral kurulumlarıyla yurt dışına taşıyan Aksa Enerji, ülkelerin enerji ihtiyaçlarına garantili satış anlaşmalarıyla çözümler sunmaktadır.  

2030 Stratejisi 

Şirket toplantıda uzun süredir üzerinde çalıştıklarını belirttikleri 2030 stratejisini ilk defa kamuoyu ile paylaştı.  Büyüme odaklı strajetisini 3 sac ayağı 
üzerine oturtan şirket bunları şu şekilde sıraladı: 

Şirket 2024-2030 sürecinde 5.297 MW kapasitelik yeni yatırım planlamakla birlikte bu yatırımların maliyetini 4,9 milyar dolar olarak hesaplamıştır. Bu 
planlar dahilinde mevcutta kurulu güç olan 2.553 MW’ı 7.850 MW seviyelerine çıkarmak hedeflenmektedir. 2030 yılında kurulun gücün içerisinde 
yenilenebilir enerji payının %28 olması beklenmektedir. 

 

  

 

 

 

 

 

Aynı zamanda şirket 2023 kurulu güç dağımının bölgelere göre projeksiyonunda da görüleceği üzere, Avrupa Orta ve Kuzey Amerika bölgelerinde 
de yatırım planlarına sahiptir.  Finansal olarak 2023 yılında 268 milyon dolar olarak gerçekleşen FAVÖK’ün %23 seviyesinde yıllık bileşik büyüme 
oranı ile 2030 yılında 1,1 milyar dolar seviyesine ulaşmasını beklemektedir. Bu seviye artışını yalnızca ciro büyümesi ile değil verimlilik ile sağlamayı 
planlayan Aksa Enerji, 2023 yılında %27 seviyesinde gerçekleşen FAVÖK marjını %52 seviyesine çıkarmayı planlamaktadır. İlgili  artış marjın 
neredeyse 2 katına çıkarılması anlamına gelmektedir. Öte yandan garantili anlaşmaları önemseyen şirket, böylece riskin minimize edildiği üzerinde 
durmuş ve 2023 itibariyle FAVÖK içerisindeki payı %73 olan garantili anlaşmaların 2030 itibariyle FAVÖK’ün %85’i seviyesine çıkacağını 
öngörmektedir. 

  

 

 

 

 

 

Devam Eden Yatırımlar 

Türkiye 

Türkiye’de bu maliyetlerle doğalgaz kombine çevrim santrali(DKÇS) tarafında bir yatırım 
planı bulunmayan şirket ülkemiz için yenilenebilir enerji tarafında stratejisini inşa 
etmektedir. Orta Asya ve Afrika ülkeleri için ise DKÇS ve DK Isı ve Elektrik Santrali 
yatırımları yapmaktadır.   

 

 

Orta Asya 
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Afrika 

 

 

 

 

 

 

2024 İlk 6 Aylık Finansal Performans 

Ciro geçen yılın aynı dönemine göre  %51 düşüşle 12,3 milyar TL seviyesine gelirken FAVÖK ise %42 azalış göstererek 3.,1 milyar tl seviyesinde 
gerçekleşmiştir. Net kar daralması ise %56 seviyesinde gerçekleşmiştir. Bu süreçte devam eden yatırımlardan da kaynaklı olarak net finansal borç 6 
aylık dönemde %33 artış göstermiştir. Şirket ciro daralmasına rağmen FAVÖK marjında gerçekleşen %3’lük iyileşme üzerinde durmuştur. Ciro 
tarafında yurt dışından elde edilen hasılat payı 2023 2. çeyrekte %20 iken 2024 2. çeyrekte %33 seviyesine çıkmıştır. Bu da daha yüksek karlılığa sahip 
yurt dışı faaliyetlerin ciro daralmasına rağmen  FAVÖK marjını yukarı taşımasını sağlamıştır. 

2024 Yıl Sonu Beklentisi Korundu 

2024 yıl sonu beklentileri korunmakla birlikte yıl sonunda temmuz ayı itibariyle yurt içinde gerçekleşen elektrik fiyat artışlarının da katkısı ve ciro 
içerisinde yurt dışı payının artmasıyla iyileşen FAVÖK marjlarıyla ciro daralmasına rağmen geçen yıla paralel bir FAVÖK öngörmektedir. Yüksek 
yatırıımlar sebebiyle yatırım harcamalarının da çok üst seviyelerde seyredecek olması öngörülürken bunun büyüme stratejisinin bir parçası 
olduğuna değinildi. 
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Çekince: Bu raporda yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum, istatistiki şekil ve bilgiler hazırlandığı tarih itibari ile mevcut piyasa koşulları ve güvenirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek 
derlenmiştir ve İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından genel bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Sunulan bilgilerin doğruluğu ve bunların yatırım kararlarına uygunluğu tarafımızca garanti 
edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin sağlanmasına yönelik olarak verilmemekte olup alım satım kararını destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, 
yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri 
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, 
eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden, yorum ve bilgilerin kullanılmasından doğacak her türlü maddi/manevi zararlardan ve her ne şekilde olursa olsun üçüncü kişilerin 
uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan dolayı İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile bağlı kuruluşları, çalışanları, yöneticileri ve ortakları sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, 
yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. 
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