WPiNFO

Aksa Enerji (AKSEN) Sirket Ziyaret Notu

Aksa Enerji, karhligini  guUcglud buylime

potansiyeline sahip Asya ve Afrika kitasindaki HISSGBI|gl|erI
operasyonlardan ve buradaki déviz bazli garantili Sektor Enerii
kapasite 6demeleriyle saglarken, yuksek kur sir- Hisse Kodu AKSEN
ketin karhligi icin olumlu gosterge olarak én pla- Fiat L 20.03204) 360
na cikiyor. , N

52-hafta fiyat araligi (TL) 26- 43
Afnl.(a kitasinda Garja, M{:)dagaskar, K(?ngo ve Hisse Sayis mn) 1263
Mali'de, Asya'da Ozbekistan'da faaliyetlerini . '
surduren sirkettin, yurtdisi operasyonlarinin il Dolagimeaki Hisse Sayisi (mn) 223
FAVOK'e katkisi yaklasik %60'In (9A23 %64) Us- Filli Dolasm Orani (%) 2057
tundedir. Asya'daki toplam kurulu guc¢ 740 MW, TLmn  USDmn
Afrika'da ise 496 l.vIWd.|r. Ayrlca' §|rket|n Kongo'da Piyasa Dederi G610
50 MW kurulu gucteki santralin isletme hakkina , -
sahip oldugunu da hatirlatalim. Fill Doagm Piyasa Dederi 8.360 218

. . o Ny Firma Degeri 52786 1633

Yurt ici kurulu glcUin cogunlugu dogalgaz

Net Bor¢ 9129 282

santralinden olusuyor. Yurt ici kurulu gug¢ Bolu —
Goynuk 270 MW (yerli linyit kdbmur santrali),
Antalya 900 MW (kombine cevrim dogalgaz
santrali) ve KKTC'de 170,5 MW (HFO santrali)
olmak Uzere toplamda 1.341 MW'dan olusuyor. i
(Sanliurfa Santrali Ozbekistan Talimercan pro- ’
jesinde kullanilmak Uzere tasindi).

i 270 MW

Aksa Enerji, 2021 yilinda yatirima basladigi Orta
Asya’'da 2022 yilindan itibaren faaliyet gosteri-
yor. Yeni projelerle birlikte Kazakistan'da 240
MW, Ozbekistan'da 1170 MW kurulu guc
olacak. Su an Ozbekistan'da 740 MW Kurulu
gug ile enerji donusumune katki yapiyor.

KKTC
170,5 MW

Yurt ici Detaylar

Aksa Enerji'de ileriye donuk projeksiyonlarda sirketin yeni yaptigi yatinrmlar ve var olan santral-
lerinin daha verimli hale gelmesi icin yapilan ¢alismalar 6n plana ¢ikiyor.

Enerji spot fiyatlarindaki dlUsusten kaynakli kar marji daralan yurt ici enerji sektérine ragmen, Antalya
Dogalgaz Kombine Cevrim Santralinde Uretilen elektrigin cogunlugu gun dncesi piyasasina spot fiyat-
tan satilmasi, bir kismi yan hizmetler araciigi (%22) ile sekonder frekans kontrol piyasadan satilirken,
sekonder frekans geliri herhangi bir Uretim yapilmadan olustugundan karlihd pozitif etkiliyor. Bolu
Goynuk Termik Santralinde Uretilen enerji ise cogunlukla ikili anlagsmalarla spot fiyattan satiliyor.

KKTC Akaryakit Enerji Santrali ise adanin enerji ihtiyacini karsilayacak iki santralden birinin sirket mulki-
yetinde olmasindan hem stratejik olarak hem de karlilik olarak avantajli konumda. Dolar bazl garantili
kapasite bedeli kapsaminda yapilan anlasma 2023 yilinda 15 sene uzatilirken, 35 MW'lik ek kapasite
artisi konusunda da anlasildi. Subat 2024 itibariyle 35 MW'lIk kapasite artisinin 17,5 MW’l devreye
girerken, Turkiye ile KKTC arasinda enterkonnekte hat kurulumunun baslayabilmesi igcin fizibilite
calismalarinin devam ettigi belirtildi. Yurt icinde yatirimlarina devam eden sirket 831,4 MW'lik RES ve
GES projesiyle yurt ici piyasalarindaki yenilenebilir enerji sektérunde de varligini devam ettirmeyi hede-
fliyor. Bu santrallerin 2026 — 2027 yillarinda devreye alinmasi hedefleniyor.



Yurt Disi Detaylar

Dolar ve euro bazll garantili kapasite
bedeli kapsaminda yurt disinda da enerji
sektdérundeki faaliyetlerini surdtren Aksa En-
erji, Orta Asya ve Afrikada bir cok yeni 255 MW
yatirirma imza attl. Halihazirda Ozbekistanda

740 MW lik kurulu gUcge sahip olan sirket yeni

Madagaskar
66 MW
L]

240 MW

yatirimlarla bu guce ek olarak Kazakistan Kizilorda
» (240MW) ve Ozbekistan Talimercan'da (430MW) top-
lam 670 MW'lIk bir enerji Uretimi igin yatirimlar yap-
maya basladl. Ozbekistandaki 430 MW gucte bir
o _ i dogalgaz kombine cevrim santralinin kurulumu igin
[yl 147 MW'lIk glce sahip Sanlurfada’ki Dogalgaz Kom-

240 MW

Boww - bine Cevrim Santralindeki ekipmanlari degerlendirme
Zom ' karari alindi. Bu baglamda dusuk maliyetli ve dolar ba-
430 MW

zinda garantili kapasite bedeli karsiliginda faaliyet
gosterecek. Afrikadaki varligini kurulu 496 MW'’lik bir gugle surduren Aksa Enerji, toplamda 605 MW'lik
ek gug saglayacak Senegal’'daki 255 MW dogdalgaz kombine ¢evrim santrali ve Kumasi'deki 350 MW
dogalgaz kombine cevrim santrali yatirimlarini sUrdUruyor. Sirket yurt disi projeleri faaliyete gectiginde
FAVOK'e daha guclu bir katki olacagini dustundyoruz. Yurt disi operasyonlarinin kar marjlarinin cok
yuksek olmasi da finansallara katalist etki yaratabilir.

2024 yilinda yatirimlarina devam etmesini bekledigimiz sirket, 2023 yili karindan da temettu dagitirsa 3
yil Ust Uste temettu dagitmis olup, Temettl Endeksi kriterlerini tamamlamis olacak.

Sirketin yurt icinde yenilenebilir enerjiye yaptigi yatirrmlar ve potansiyeli yUksek yurt disi bolge-
lerde maksimize edilmis avantajli anlasmalar ile faaliyet gosteriyor oldugundan, yeni yatirimlarinin
potansiyel nakit yaratma gUcu ve yatirimlarin geri ddnus suresinin dusuk olusunun gelecekte sirketi
olumlu etkileyecedini dustnuyoruz.

Cekince: Bu raporda yer alan her turll bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve gUvenirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bun-
larin yatinnm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérUtsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksi-
kliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa
olsun GgUncu kisilerin ugrayabilecedi her turll dogrudan ve/veya dolayll zararlardan dolayi info Yatirim Menkul Degerler AS. ile bagl kuruluslar, calisanlar, yéneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.



