Arcelik
2024/12 Finansal Degerlendirme

2025 Yilinda Uluslararasi Ciro'da %15 Artis Bekleniyor

Argelik, 2024 yilinin son ¢eyreginde beklentilere paralel 1083 milyar TL ciro, beklentilerin
altinda 4,8 milyar TL FAVOK ve 7 milyar TL net kar acikladi. Konsensus beklentiler, sirketin 1,2
milyar TL net zarar agiklamasi yontndeydi. Kar rakaminin beklentilerden sapmasinin nedeni
net parasal kazang kaynakli gergeklesti. Agiklanan finansallar gecen geyrege gére ciroda ve
FAVOK'te %3 azalisa isaret ederken, gegen ceyrek 53 milyar TL zarar agiklanmisti. 2023 yilinin
son ceyregine gére ise ciro %19 artarken, FAVOK yatay kaldi. Net kar ise %52 azald. Yillik bazda
bakildiginda 2024 yilinda 2023 yilina gdre ciro %15 artarken, FAVOK %24, net kar %91 azaldl.
Turkiye'deki beyaz esya talebi bu yil da gicli kaldi. Klima satis hacminde gugli artis olsa da
TV segmentinde 2024 yilinda hacimler daraldi.

Ciro tarafinda Avrupa ve MENA bdlgesi satin alimlari ile inorganik blytume 2024 yilinda surda.
Toplam gelir igindeki pay! %33 olan Bati Avrupa'da ve toplam gelirin %16'sini olusturan Dogu
Avrupa'da bUyUme surdd. Global taraftaki 2024 yilindaki faiz artirnmlarinin etkisi ihracat
tarafini zayiflatti. 2024 yilinda satislarin %32'si Turkiye'ye, %16'si Dogu Avrupa'ya, %10'u ise Asya
- Pasifik'e gergeklesti. 2023 yilinda bu oranlar sirasiyla %37, %16 ve %14'tu.

Fiyatlama baskilari ve yogunlasan rekabeti artan faaliyet giderleri ile artan tGretim maliyetleri
marjlari baskiladi. Euro / Dolar paritesindeki geri cekilme de marjlari sinirlayan énemli etki
oldu. Ortalama piyasa metal fiyatlari endeksi yillik bazda zayiflayan kuresel talep, artan faizler
ve azalan enerji maliyetleri ile 103 seviyesinden 100 seviyesine geriledi. Zayiflayan talep,
buyumedeki yavaslama ve dusuk kapasiteler ile ortalama piyasa plastik fiyat endeksi 2024
yilinda sinirli artis gostererek 157'ye yUkseldi.

Sirket 2025 yilina iliskin beklentilerini de agikladi. 2025 yilinda Turkiye'de TL cinsinden ciroda
yatay seviye beklenirken, uluslararasi yabanci para cinsinden ciroda yaklasik %15 artis
bekleniyor. FAVOK marjinda %6,5 Ustiinde buyime beklenirken, Net isletme Sermayesinin
Satislara Oraninin %20'nin  altinda kalmasi bekleniyor. 2024 yilindaki hedeflerde ciro
beklentileri hedeflerle uyumlu gerceklesirken, sirket %5,8 — 6 FAVOK marji beklerken, 2024
yilinda bu oran %5,3 olarak gergeklesti.

Agciklanan finansallarin hisse Uzerine kisa vadeli baski yaratmasini bekliyoruz.
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Dayanikl Tuketim

SIRKET KARTI* 2023/12 2024/12
Hisse Fiyati 128,50 127,00
FK 4,45 50,81
FD/FAVOK 557 7,76
PD/DD 1,07 1,228
FD/S 0,44 0,40
FAVOK Marji %* 6,27 4,58
Net Kar Marji %* 13,98 5,26

*Ceyreklik I

Hisse Kapanis (Sag) & Hacim (Mn TL)(Sol)

Ceyreklik Net Satislar (Milyon TL)
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Kaynak: Finnet, Rasyonet
*Veriler Ceyrekliktir.

Beklentiler konsensustur.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.

dogurmayabilir. Bu nedenle bu yer alan

M

bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.

Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlanin yatinm kararlanina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

- Gekince: Bu raporda yer alan her turld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut piyasa kosullari ve givenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Info Yatiim Menkul

ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarlt: maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun ictinct Kisilerin ugrayabilecegi her tarli dogrudan ve/veya dolayll zararlardan dolayt info Yatinim Menkul Degerler AS. ile bagit kurulusiar, calisanlar, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm




