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Arcelik 4.03.2024
2023/12 Finansal Degerlendirme Dayanikli Tiiketim

2023 Y1l 7,7 Milyar TL Kar ile Tamamlandi SIRKET KARTI* 2022/ 2023/12
Arcelik, 2023 yilinin dérduncl geyreginde 60,8 miyar TL beklentilerin %84 Ustinde 12,1 milyar TL ciro, H .
isse Fiyati
beklentilerin %18 altinda 52 milyar TL FAVOK ve 1,5 milyar TL olan konsensus beklentinin yaklasik 3,3 kati 5,1 y 110’29 166’00
milyar TL net kar agikladi. Aciklanan finansallar gecen ceyrege kiyasla ciroda %92, net karda %409 artisa, FK ]2,06 ]4,63
FAVOK'te ise %18 azalisa isaret etti. 2023 'Un tamaminda ise gegen yila gére ciro yatay kalirken, FAVOK ve net pry
kar sirasiyla %25, %22 artis gosterdi. FD/FAVOK 7,41 8,13
) PD/DD 1,44 21
2023 yilinda brut kar marji %26,7'den %29,3'e, FAVOK marji %6,4'ten %7,8'e, Net Kar MArjI ise %6,4'ten %7,8'e
yukseldi.
FD/S 0,47 0,64
FAVOK Marji % 490 467
2023 yilinda Turkiye'de satilan adetlerdeki guglu seyrin devam etmesi, sirketin fiyatlandirmalardaki stratejisi, ! !
yukari yénlii giden Euro/Dolar paritesi ve disen hammadde maliyetleri finansallara olumlu yansirken, Net Kar Ma rj| % 2,79 4,55
globaldeki resesyon endiselerine bagl olarak uluslararasi piyasalarda satilan beyaz esya adetlerinde dusls
gerceklesti.
Metal hammadde fiyatlari, azalan kuresel talep, artan politika faiz oranlari ve azalan enerji ve girdi maliyetleri Hisse Kapan|§ (sag) & Hacim (Mn TL) (s°|)
nedeniyle hem ¢eyreklik hem de yillik bazda geriledi. Ortalama piyasa metal fiyatlari endeksi 2022 yilindaki 122 32.000 200.00
seviyesinden 103'e ortalama piyasa plastik fiyatlari endeksi ise 175'ten 147'ye geriledi.
2.500
Sirket tarafindan 2024 yili beklentileri de agiklandi. 2.000 156/60
2023 Beklenti 2023 Gergeklesen 24 Beklenti 1.500 100,00
Gelir '
-Tirkiye (TL) ~%75 Biylime 87% Sabit Reel Bilyime 1.000
-Uluslararas (YP) ~-%4 ~-%6 ~%2 50,00
FAVOK Marji ~%10,5 9,80% ~%8 500
sletme Sermayesi / Satigla <%25 23,40% <%25 0 000
CAPEX ~300 Milyon Euro 314 Milyon Euro  ~300 Milyon Euro !
Aciklanan finansallarin hisse fiyati Gzerine olumlu yansimasini bekliyoruz.
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Kaynak: Finnet, Rasyonet
*Veriler Ceyrekliktir.
Beklentiler konsensustur.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.

Gekince: Bu raporda yer alan her turlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut piyasa kosullari ve givenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul
Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-
' satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm Kkarari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
< I I dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgi i hatalardan, i 1 ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turli maddi/manevi zararlardan ve her ne

sekilde olursa olsun ticincu Kisilerin ugrayabilecegi her turli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslarn, calisanlan, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatiim danismanligi kapsaminda degildir.



