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1C24 Finansallari Bankacilik Beklentileri

Bankalarin 2024 yilina iliskin birinci ¢ceyrek sonuclari bugin GARAN'In finansallarinin agiklanmasiyla
basladi. Banka'nin net kari 17,7 milyar TL piyasa beklentisinin Uzerinde 22,3 milyar TL (ceyreksel bazda
~%25 daralma) olarak aciklandi. Sonuclarin detaylarina baktigimizda pozitifligin buyuk olcude 9,7 milyar
TL al — sat karindan (4C23: 4 milyar TL) kaynaklandigini géruyoruz. Diger taraftan kredi mevduat maka-
sinin daralmasi, TUFE endeksli menkul kiymetlerin getirilerinde dusus ve swap maliyetlerindeki artis
sebebiyle bir 6nceki ceyrege gdre Net Faiz Marji 280 baz puan daralarak %3,4'e duserken Net Faiz Gelir-
leri de 20,3 milyardan 12,3 milyar TL'ye geriledi. GARAN faaliyet giderleri yillik %79 artarak 18,7 milyar
TL'ye gcikmasina karsilik, komisyon gelirlerinin yaklasik U¢ katina ¢ikarak ayni miktara yukselmesi sayesi
bu olumsuz gelismeyi dengeledi. Kredi risk maliyetinde de dusuk %0,68'lik dusuk seviye korundu. Bu
sonuclara gdére GARAN'In gecen yilin son ¢eyredinde %45 seviyesine yukselen 6zsermaye getirisi ise %
36'ya geriledi. 1. geyrek sonuglarina olumlu etki eden al - sat gelirlerinin normallesmesi halinde diger

ana gelir ve maliyet trendlerinde bir degisiklik beklemedigimiz 2C'de bankanin karliiginin bir mik-

tar daha gerilemesini 6ngérmekteyiz.

: 1G2024/1G2023 1G2024 / 4G2023 Degisim
Milyon TL 4G2023 162023 162024 Degisim (%) )

GARAN 29.754,5 15.7351 22.316,5 41,8% -25,0%

4C2023 1C2023 1C2024 Beklenti

GARAN 29.754,5 15.7351 22.316,5 17.731,0

Diger bankalarin birinci ceyrek (1¢24) beklentilerine baktigimizda ise HALKB ve VAKBN ceyreklik artis-
larla 6n plana c¢ikiyor. Ancak ana gelir kalemlerindeki trendlerin aksine HALKB vergi karsiliklari, VAKBN
ise kredi risk maliyeti karsiliklarinin guncellemesi sebebiyle net kar artisi agiklayacaklari beklentimizden

kaynakli sonuclarin piyasa tarafindan NOTR olarak karsilanmasini beklemekteyiz.

Ozel sektér bankalari beklentilerine baktigimizda AKBNK yaklasik %15 ceyreklik daralma ile géreceli en
kuvvetli sonuglari agiklayabilir. GARAN sonuglarinda oldugu gibi pozitif ayrismanin baslica sebebi olur-
ken dusuk kredi risk maliyeti ve komisyon giderlerindeki yUksek artis diger destekleyici faktorler olarak
bekleniyor. Al — sat gelirlerinde AKBNK ve GARAN kadar artis kaydetmeyecek olmasi sebebiyle ISCTR ve
YKBNK net karlarinin ¢ceyreklik bazda %40 — 45 oraninda gerilemesi bekleniyor.

Daralma beklentilerini olusturan temel etkenler artan fonlama maliyetleri, disen TUFE endeksli kadit
getirileri, artan faaliyet giderleri iki ceyrek daha devam edecek gibi gdzukuyor. YUksek kredi blUyUdme-

sinde yavaslama (kredi karti ve bireysek krediler) sonucunda Ucret ve komisyon gelirlerinde artis da



yavaslayacak ve al — sat giderleri de azalabilir. Sonug¢ olarak yilin ikinci yarisi ya da son ¢ceyrekten dnce

sonuclarda bankalarda temel anlamda belirgin bir iyilesme beklemiyoruz.

1C2024 Beklenti 4C2023 Gergceklesme Degl§lTTLizr:i2:i/)4¢2022
BIST Kodu Net Sat Net Sat Net Sat
€ Ia':' %" | FAVOK | Netkar | "¢ Ia‘:‘ '¥" | FAVOK | Netkar | "¢ Iaf %" | FAVOK | Net Kar
AKBNK 12.803,0 15.018,5 -14,8%
ALBRK 617,0 968,1 -36,3%
HALKB 4.215,0 2.061,8 104,4%
ISCTR 10.348,0 20.218,7 -48,8%
TSKB 1.940,0 2.013,2 -3,6%
VAKBN 11.750,0 10.022,6 17,2%
YKBNK 10.070,0 19.306,6 -47,8%
*Beklentiler konsensustur AKBNK
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