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1972 yilinda Mersin'de kurulan Cimsa, 6 entegre fabrikasi, 30’dan fazla hazir beton tesisi, globalde ise toplam 5 ¢cimento fabrikasi, Amerika'da bulu-
nan 1 cimento 6gutme tesisi, Almanya, ispanya, italya ve KKTC'de bulunan terminalleri ile Gretim faaliyetlerini; Formulhane ve Sabanci Teknoloji
Merkezi ile ise arastirma ve gelistirme faaliyetlerini yUrdtmekte olup, cimentodan yapi malzemelerine kadar pek ¢ok Urinu binyesinde Uretmekte-
dir.

Sektérde Global bir oyuncu konumuna gelen sirket, gri, beyaz ve CAC olmak Uzere 3 tip ¢cimento Uretmektedir. Ozellikle beyaz cimento Uretiminde
dUnya 2.si olarak 6ne ¢ikan sirket ayni zamanda Uretim hacmi bakimindan da CAC tipi gimentoda da global olarak 3. sirada yer almaktadir.

Suriye’de Olusan Firsatlar

o Rapidome: Deprem bolgelerine ve multeci sorununa istinaden gelistirildigi belirtilen Grdndn, hizli katilasabilme 6zelligi ile iki gun icinde kulla-
nisli hale gelebilir ev ¢ézUmleri sundugu Uzerinde duruldu. Sirket Rapidome ile insa edilen evlerin uygun bir Uretim maliyeti sundugunu belir-
terek 6zellikle savas sonrasi konut talebi her gegcen gun artan Suriye'de hizli, verimli ve dUsUk maliyetli bir ¢6zUm olarak dne ciktigini belirtti.

° Suriye'de i¢ savas sonrasi yeniden insa sureci igin TUrkiye'nin Suriye'ye yaptigi gri ¢cimento ihracinin 5 -6 milyon ton, beyaz ¢cimento ihracinin
200.000 ton olabilecedi ifade edildi.

Mannok DAC Satin Alimi

Mannok DAC alimiyla, toplam 1.2 mn ton klinker Uretimi hedeflenerek, amacin distk maliyetlerle daha guicli FAVOK tretmek oldugu not edildi.
YUksek carpanlarla glcli FAVOK katkisi bekleyen sirket, Mannok satin alimindan, saglayacaklari maliyet districU katkilarla artan bir FAVOK katkisi
bekliyor. irlanda’da 5 yilda gerceklesmesi éngérilen 1,5 milyon konut Gretimi Mannok icin potansiyel barindirmaktadir. Gimsa'nin yapi ¢ézimleri
yatirimiyla sadece ¢imento degil, binanin yapiminda kullanilacak Urlnleri Mannok koluyla servis etmesi bekleniyor. Sirket Mannok'u alimiyla birlikte
bir cimento fabrikasindan ziyade yillik 258 milyon Euro ciro elde eden bir bina ¢ézUmleri sirketini bunyesine kattigini ifade etti.

Amerika Potansiyeli

Amerika pazar payinin %20 sini karsilayan Cimsa 82 milyon dolarlik gri gimento Uretim yatirimini 4. geyrek itibariyle devreye almayi planlyor. Ameri-
ka tarafinda Teksas'tan gelen talep ve siparisler 6ne ¢iktigi ifade edilmekle birlikte bunun da sirketin bu sene elde ettigi net ihracatgl pozisyonunu
konsolide ettigi aktarildi. Amerika pazarinda yaklasik 30 mn ton ¢imento talebinin i¢ pazar tarafindan karsilanamadigi i¢cin Cimsa tarafindan da
gelecek yatirimlar noktasinda firsat yarattigi belirtildi.

Surdarulebilirlik

Sirket, Turkiye'deki sektor ortalamasi olan %12'lik alternatif yakit kullanim oranina kiyasla, 2024'te bu orani %25'e ¢ikarmayi, 2035'te ise %40 seviyesi-
ne ulasmayi hedefliyor. 2026 senesinde gelecek karbon vergisi harcamalari %0 olarak éngoérulUyor. CAC Uretiminden kaynaklanan salinimlarin Avru-
pa'daki ortalamaya kiyasla %30 daha dusuk oldugu not edildi.

Finansal Performans

Sirket, 6zellikle etkin maliyet yénetimi ile 2024 3. ceyrek itibariyle ceyreklik FAVOK'Unde gecen senenin ayni dénemine kiyasla %954 ve net kar
kalemine de %74 gibi yUksek bir artis gergeklestirmistir. Ote yandan sirketin finansal borcu da ylksek bir artis géstermis olup bunda Mannok’un
satin alimi i¢in yapilan bor¢lanmanin rol oynadigi ifade edilmistir. Ek olarak, firma ortaya koydugu surdurulebilir Gran portfoyl ve %75 doéviz bazh
geliriyle kur bazl risklere karsi da hedgeli bir pozisyonda olduklarini belirtti. Sirket, ayni zamanda reeskont kredileriyle finansmanini sagladigi ve bu
sayede isletme sermayesi finansman maliyetini minimize ederek gucli bir FAVOK marjina ulasabildigini ifade etti. Sirket'in ciro kaleminde ise 2023
9 Aylik dénemden 2024 9 aylik ddneme baktigimizda ise %7,7'lik bir daralma gézlemlenmektedir. Ciroda yasanan daralmaya ragmen 2023 9 Aylik
dénemden buglne %14,2 bandinda artan FAVOK ile net kar kalemindeki artis ise sirketin son dénemdeki operasyonel faaliyetlerinde ortaya koydu-
gu verimliligi gosterir niteliktedir.
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Devam eden yiiksek kapasite kullanim orani ve Etkin maliyet yonetimi sayesinde artan briit Artan operasyonel karliik ve parasal kazancin
artan satig hacimlerine ragmen satis gelirleri Kkarlilikla hem 3G24 hem de 9A24’te FAVOK marji olumlu etkisi ile hem 3G24 hem de 9A24’te net kar
3G24'te ve 9A24'te daraldi. iyilesti. marji iyilesti.
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