Ford Otosan
2023/12 Finansal Degerlendirme

2023 Net Kar1 2022'nin %77 Ustiinde Gergeklesti
Ford Otosan, 2023 yilinin doérdincl geyreginde beklentilerin %74 Ustinde 1859 milyar TL
ciro, beklentilerin %47 Gstinde 16,3 milyar TL FAVOK ve 10,2 milyar TL beklentilerin %135
Ustlnde 24,0 milyar TL net kar acikladi. Agiklanan finansallar gegen ¢eyrege kiyasla ciroda
%116, FAVOK'te %45, net karda %84 artisa isaret etti. 2023'in tamaminda ise gegen yila gére
ciro, FAVOK ve net kar sirasiyla %28, %34, %77 artti.

Marjlardaki iyilesme bu dénemde de devam etti. Sirketin brat kar marji %11,3'ten 2,1 puan
artigla %13,4'e, FAVOK Marji %10,7'den 1,6 puan artisla %12,3'e, net kar marji ise %8,6'dan 3,3
puan artisla %11,9'a yukseldi.

4C23'te 4C22'ye gore yurt disi satis adetleri %5 artisla 125.851'e yUkselirken, yurt igi toptan
satis adetleri %9 azalisla 27.766'ya geriledi. 2023 yilinda 2022'ye gére yurt disi satis adetleri
%26, yurt ici toptan satis adetleri %38, toplam satis adetleri %28 artti. Sirketin pazar payi
2023'te %10,5'ten %8,9'a gerilemesine ragmen sektordeki tgtncd konumu korundu.

2023 yilinda i¢ talebin artmasi, otomotivin yatirrm araci olarak goérilmesi ve kurdaki
yukselisin satislara yansitilabilmesi ile sektor yil glclu artislarla tamamladi.

Sirketin yurt ici satislardaki guglu seyri, fiyatlandirma disiplini, kur farki gelirleri gibi etmenler

ile sirketin 2023 yili net kar1 2022'nin %77 Gstinde gerceklesti.

Toplam Otomotiv Pazari 1.278.000 800.000 - 900.000
FROTO
Perakende Satislar 114.000 100.000 - 114.000
Toplam Yurt Disi Satis Adedi 492.000 560.000 - 610.000
Toplam Satis Adedi 610.000 660.000 - 720.000
Toplam Uretim Adedi 590.000 650.000 - 700.000

Yatinm Harcamasi 900 Milyon Euro 900 - 1.000 Milyon Euro

Aciklanan finansallarin hisse Uzerine olumlu etki etmesini bekliyoruz.

SIRKET KARTI*

FROTO

6.03.2024

Otomotiv
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Ceyreklik Net Satislar (Milyon TL)
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Ceyreklik FAVOK - Ceyreklik Net Kar (Milyon TL)
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Ceyreklik Net Kar

Hisse Fiyati 494,39 991,50
FK 6,64 7,09
FD/FAVOK 7,19 9,56
PD/DD 3,60 4,77
FD/S 0,7 0,99
FAVOK Marji % 9,45 8,76
Net Kar Marji % 8,22 12,89
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Kaynak: Finnet, Rasyonet
*Veriler Ceyrekliktir.
Beklentiler konsensustur.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.

dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgi

i hatalardan,

M

bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir.

Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm Kkarari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

i 1 ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turli maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun ticincu Kisilerin ugrayabilecegi her turli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslarn, calisanlan, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm

- Gekince: Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullar ve givenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatiim Menkul



