
Son Haftalık (%)
BİST-100 9.286 0,90
BİST-30 10.332 1,11
BİST-100 F/K 12,81
BİST-100 PD/DD 1,14
USD/TRY 39,88 0,53
EUR/TRY 46,78 2,35
EUR/USD 1,171 1,68
TAHVİL (%) 42,10 -2,75
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HAFTALIK GELİŞMELER 

Çekince: Bu raporda yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum, istatistiki şekil ve bilgiler hazırlandığı tarih itibari ile mevcut piyasa koşulları ve güvenirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir ve İnfo Yatırım Menkul
Değerler A.Ş. tarafından genel bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Sunulan bilgilerin doğruluğu ve bunların yatırım kararlarına uygunluğu tarafımızca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin sağlanmasına yönelik olarak
verilmemekte olup alım satım kararını destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-
satım önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar
doğurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden, yorum ve bilgilerin kullanılmasından doğacak her türlü maddi/manevi zararlardan ve her ne
şekilde olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan dolayı İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile bağlı kuruluşları, çalışanları, yöneticileri ve ortakları sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.
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Piyasada Gözler Yurt İçinde Enflasyon Verisinde Olacak

Yurt içinde, Perşembe günü Haziran ayına ilişkin enflasyon verisi açıklanacak. Mayıs

ayında aylık bazda TÜFE %1,53, yıllık bazda ise %35,41 artarak yıllık bazda geri çekilme

sürmüştü. TÜFE tarafında aylık bazda en fazla artış %6,97 ile giyim ve ayakkabı, %2,99

ile konut ve %2,66 ile ulaştırma tarafında olurken, Mayıs ayında düşüş gösteren iki

grup %0,71 ile gıda ve alkolsüz içecekler ve haberleşme oldu. Enflasyonun alt

kırılımlarına bakıldığında Mayıs ayında fiyatı en çok artan ürünler posta hizmetleri ve

çocuk giyim olmuştu.

Haziran ayında aylık bazda %1,5, yıllık bazda %35,22 enflasyon bekliyoruz. Geçen

ayki beklenti altı gelen enflasyon sonrasında yıl sonu enflasyon beklentimizi de

%31,7 olarak aşağı yönlü revize ediyoruz.

Mart ayındaki siyasi gelişmeler ardıdan kur tarafındaki gecişkenlliğin bir kısmı Mart

ayına ve büyük kısmı ise Nisan ayı verilerine sirayet etti. Dezenflasyon sürecinin, petrol

fiyatlarının geri çekilmesi ile sürmesi beklenirken, İran ve İsrail arasında başlayan

savaş, bu savaşa ABD'nin de müdahil olmasıyla brent petrol sert yukarı gitmiş, bu

durumun enflasyona çelme takma olasılığı gündeme gelmişti. Fakat bu hafta içinde

ateşkes haberleri gelmesi sonrasında ile petrol tekrardan geri çekildi. Zirai donun

etkileri henüz enflasyona yansımamışken, bu durumun etkisinini de sınırlı kalacağı

görüşündeyiz.

Önceki yıllarda faizlerin düşük olması ile talep enflasyonu kapsamında yıllık bazda

enflasyon sert yukarı gitmişti. Enflasyonun yükselmesine bağlı olarak zam oranlarının

da yükselmesi ile hane halkı gelirinini artması tüketim harcamalarını yükseltirken,

dezenflasyon sürecinde öncelikli hedeflerden biri iç talebin kısılmasıydı. Dış tarafta ise

petrol ve doğalgaz fiyatlarının yükselmesi, kur şokları enflasyonu tetiklemişti.

Ekonomi yönetiminin değişmesi ile ortodoks politikalar sonrasında enflasyon süreci

dengeye alındı. Son aylardaki makro konjonktür nedeniyle sıkı duruş tekrar artsa da

AOFM ve borç verme faizinin düşmesi ile Haziran ayında dolaylı faiz indirimi

olduğunu düşünüyoruz. Haziran ayı enflasyonun da beklentimizin yakınında gelmesi

durumunda Temmuz ayında 350 baz puanlık faiz indiriminin konuşulabileceği

kanaatindeyiz.
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