HAFTALIK GELISMELER

Piyasada Gézler Yurt iginde Enflasyon Verisinde Olacak

Yurt icinde, Persembe glnl Haziran ayina iliskin enflasyon verisi agiklanacak. Mayis
ayinda aylik bazda TUFE %1,53, yillik bazda ise %35,41 artarak yillik bazda geri cekilme
sirmustt. TUFE tarafinda aylik bazda en fazla artis %6,97 ile giyim ve ayakkabi, %2,99
ile konut ve %2,66 ile ulastirma tarafinda olurken, Mayis ayinda duslUs gosteren iki
grup %0,71 ile gida ve alkolslUz icecekler ve haberlesme oldu. Enflasyonun alt
kirilimlarina bakildiginda Mayis ayinda fiyati en ¢ok artan UrUnler posta hizmetleri ve
cocuk giyim olmustu.

Haziran ayinda aylk bazda %1,5, yillik bazda %35,22 enflasyon bekliyoruz. Gegen
ayki beklenti alti gelen enflasyon sonrasinda yil sonu enflasyon beklentimizi de
%31,7 olarak asagi yonli revize ediyoruz.

Mart ayindaki siyasi gelismeler ardidan kur tarafindaki geciskenlligin bir kismi Mart
ayina ve buyUk kismi ise Nisan ayi verilerine sirayet etti. Dezenflasyon surecinin, petrol
fiyatlarinin geri cekilmesi ile sirmesi beklenirken, iran ve lisrail arasinda baslayan
savas, bu savasa ABD'nin de mudahil olmasiyla brent petrol sert yukari gitmis, bu
durumun enflasyona gelme takma olasiligr giindeme gelmisti. Fakat bu hafta icinde
ateskes haberleri gelmesi sonrasinda ile petrol tekrardan geri cekildi. Zirai donun
etkileri henuz enflasyona yansimamisken, bu durumun etkisinini de sinirli kalacagi
goérusundeyiz.

Onceki yillarda faizlerin dustk olmasi ile talep enflasyonu kapsaminda yillik bazda
enflasyon sert yukari gitmisti. Enflasyonun yUkselmesine bagl olarak zam oranlarinin
da yUkselmesi ile hane halki gelirinini artmasi tuketim harcamalarini yukseltirken,
dezenflasyon surecinde oncelikli hedeflerden biri i¢ talebin kisilmasiydi. Dis tarafta ise
petrol ve dodalgaz fiyatlarinin yukselmesi, kur soklari enflasyonu tetiklemisti.
Ekonomi ydénetiminin degismesi ile ortodoks politikalar sonrasinda enflasyon streci
dengeye alindi. Son aylardaki makro konjonktlr nedeniyle siki durus tekrar artsa da
AOFM ve bor¢ verme faizinin dusmesi ile Haziran ayinda dolayli faiz indirimi
oldugunu dustnuyoruz. Haziran ayi enflasyonun da beklentimizin yakininda gelmesi
durumunda Temmuz ayinda 350 baz puanlk faiz indiriminin konusulabilecegi

kanaatindeyiz.
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Info Yatirnm Menkul Degerler A.S.

dogurmayabilir. Bu nedenle bu yer alan

%3

bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir

Gekince: Bu raporda yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut piyasa kosullari ve givenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Info Yatinm Menkul
Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-
satim Gnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
a da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tarli maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun Gictinct kisilerin ugrayabilecegi her tarli dogrudan ve/veya dolayh Zarartardan dolayt nfo Yatm Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslar, calisanlan, yneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm




