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] Gostergerler Son
Yurt Iginde Glindem Enflasyon
i o | |BIST-100 9.606,75 0,60
3 Aralik tarihinde saat 10:00'da TUIK tarafindan Kasim ayina iliskin enflasyon verisi
N ‘ | N BIST-30 10.587,44 0,44
aciklanacak. Para politikasini dogrudan etkileyen enflasyon verisi Sali ginu agiklanacak.
BIST-100 F/K 734
Kasim ayinda konsensus beklenti enflasyonun aylik bazda %2,08, yillik bazda ise %46,86
BIST-100 PD/DD 130
artmasl yonunde. (Bizim beklentimiz ise aylik bazda %2, yilik bazda %46,74) Eylul ve
USD/TRY 34,69 0,49
Ekim aylarinda aylik bazda enflasyonun beklentilerin Ustiinde gelmesi sonrasinda siki
EUR/TRY 36,67 1,67
para politikasina devam mesaji verilmis ve o dénemde faiz indirim beklentileri rafa
EUR/USD 1,056 0,75
kalkmisti. Ancak Enflasyon Raporu Toplantisi'nda yil sonu enflasyon beklentilerinin )
TAHVIL (%) 40,97 1,04
piyasaya yakin revize edilmesi ve ilimli mesajlar, faiz indirim beklentilerinin tekrar
artmasina neden oldu. Ayrica Cumhurbaskani Erdodan'in ‘'faizle birlikte enflasyon da XU100
dUsecek' aciklamalari yabanci kurumlar dahil konsensUste Aralik ayinda faiz indiriminin 13.000
artma olasligini yuksek gérmeye basladi. Beklentimiz Aralik ayinda 250 baz puanlik faiz 12.000
indirimi olacagdi yénunde. Ayrica TCMB'nin yillik bazda Ocak ayinda %42, Mart ayinda ise 11.000
%36'lik enflasyon beklentileri ile Mart'a kadar da her ay 250 baz puanlik faiz indirimi 10.000
bekliyoruz. 9.000
Piyasalar agisindan enflasyon verisine bakacak olursak, daha énce verilen mesajlarla 8.000
birlikte aylik bazda %15 enflasyonun gelme ihtimalinin azalmasi ile Kasim ve Aralik 0’1})‘ 0’]/\)( Q’L\x Q’L\X O’L\X O’l/\x
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aylarinda ortalama %2'ye yakin enflasyon bekliyoruz. %2'nin ustinde gelebilecek o S S N
enflasyon verisi kisa vadeli piyasada baskiyl beraberinde getirebilir. Ekonomideki
duraganligin finansallara yansima beklentisi fiyatlama mekanizmasina tekrar katilabilir. Dolar / TL
35,00
Olasl %2'nin altina gelebilecek bir enflasyon verisi ise faiz indirim ihtimallerini daha da 3450
glclendirebilecedi gibi endekse katalizér etki yaratabilir.. 34,00
P .. 33’50
3. Ceyrek Buyume Verisi Agiklandi 33,00
Turkiye 2024 yili 3. ceyreginde bir énceki yilin ayni ceyregine gére %2,1 blyudu. Bir 32,50
32,00
onceki ceyrege gore ise %0,2 daraldi. 2024 yilinin Gglncl ceyreginde blyimeye puansal 2150
bazda hanehalki tiketimi 2,2, net ihracat 2,2, kamu harcamalari 0,1 puan pozitif katki 31,00
x x x x x x
yaparken, yatirimlar 0,2 negatif etki etti. 2024 yili U¢lncl ¢eyreginde bir dnceki yila gére q/Oq’ ,1/0"" SV q/Qq/ q/Oq’ r]/Oq’
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insaat sektorl %9,2, finans ve sigorta sektorl %6,2, tarim sektérd %4,6, gayrimenkul
faaliyetleri %2,5 buyurken, sanayi sektori %22 azaldi. Ekonomi yonetiminin verdigi
Ons Altin
mesajlar blyUmenin i¢ talep degdil ihracat odakli strateji ile olmasi yoninde. Alinan 2900
tedbirlere bakildiginda kredi musluklari, siki para politikasi etkisi ile sinirli kalmaya 2700
devam edecek gorunuyor. Siki durusun devam etmesi ile 4. ceyrekte de geyreklik bazda 2.500
2.300
daralma gorulebilir. Para & maliyet politikalarinin ge¢ calismasi su an ici talebi guglu 2100
kilsa da yilin ikinci yarisindan sonra talepte ciddi bir yavaslama beklentimizi koruyoruz. 1.900
Yapilan yurt disi anlasmalar ile birlikte Turkiye'nin ihracatinda énemli yeri olan AB'deki 1700
faiz indirim doéngusu ve ABD'deki gUvercin politikalarin baslamasi, ihracat odakli 1.500
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stratejiyeiliskin haber akislarini daha da fazla gérebilecegimizi distnutyoruz. v % Vv v v v
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Info Yatirnm Menkul Degerler A.S.
- Gekince: Bu raporda yer alan her tirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevcut piyasa kosullan ve giivenirligine inanilan elde edilerek isti velnfovannm
Menkul Degerler AS. genel amaci ile Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlanin yatinm g garanti edil Bu bilgiler belli bi

dayanarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dog ilir. Bu nedenle bu yer alan bil ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dogacak her tirli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolay! info Yatirim Menkul Degerler A. e bagh

' ' I yénelik olarak veri olup alim satim Kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsi yorum ve tavsi Kisisel
kuruluslar, calisanlan, yneticileri ve ortaklan sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve i yatinm degildir.

dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérasler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan




