HAFTALIK GELISMELER

Trump'in Tarifeleri Risk istahini Dastrda

ABD Baskani Trump, 5 Nisan'dan itibaren gecerli olacak sekilde ABD'nin diger Ulkelere
karsilikli tarifeler uygulayacagdini ve temel tarife oraninin %10 olacagini agikladi. Trump, "Bu,
bizim ekonomik bagimsizlik bildirgemizdir." dedi. Amag ise, ABD'nin ekonomisini buytutmek
ve yabanci ticaret engellerini ortadan kaldirmak. Tarife oranlari daha 6nce yapilanlar
eklenmeden %10 - 50 arasinda gergeklesti. Ornegin Cin'e daha énce %20 gumrik vergisi
uygulayan ABD, Cin'e %34 daha ekledi ve Cin'in gumruk vergisi %54'e ylkseldi. AB'ye de %20
oraninda gumruk tarifesi eklendi.

ABD, Turkiye'ye de %10 gumruk tarifesi uygulayacagini agikladi. Konu ile ilgili Tarkiye Ticaret
Bakani Bolat, Turkiye, ABD'nin karari sonrasi kuresel tedarik zincirlerindeki degisimi
yakindan takip edecek, ABD pazarinda "Kazan-Kazan" prensibi icinde payini artirmak icin
sektorel hazirliklarini hayata gegirecek" agiklamasini yapti.

Gumruak tarifelerine bakildiginda bu durum Turkiye'yi yeni pazarlara gegmek agisindan
olumlu etkileyebilecedi gibi Turkiye'nin AB'ye cok fazla ihracat yapmasi ve dolayli olarak
olumsuz etkilenmesine de neden olabilir. Tum bunlarin detaylandirildiginda ve ticaret
rakamlari geldiginde daha anlasilabilir olabilecegini degerlendiriyoruz.

ABD'de

Trump'in tarifeleri resesyon endiselerinin artmasina da neden oldu. Sec¢im

stirecinden bu yana Trump'in yapabilecedi hamlelerin enflasyonu tetikleyebilecegi
konusulurken, durumun netlesmesi ile endise daha da artti. Trump, bUylme odakli strateji
kapsaminda bu hamleleri yaparken olasi yukari yonlU enflasyon ile para politikalarina bagl
olarak bUyUmenin yavaslayabilecegi de degerlendiriliyor. Tim bu olaylar akabininde
Trump'in agikladigl yeni ve kapsamli gumruk tarifeleri, yatinrmcilar nezdinde ekonomik
bluylmeye yonelik ciddi belirsizlikleri tetiklemesi nedeniyle, ABD ekonomisine duyarliligi
ylksek varliklarin sert satis baskisiyla karsilasmasina neden oluyor.

Onumuzdeki hafta ABD'de Mart ayi enflasyon verisi aciklanacak. Beklentiler, enerji
fiyatlamalarindaki geri ¢ekilme nedenyle yillik cekirdek ve yillik manset enflasyonun
gerilemesi yonunde. Fakat yukarida da belirttigimiz gibi, ABD'de enflasyon ve para

politikalari cok bilinmkeyenli denklem olarak kalmaya devam ediyor.

Kisa Hafta Yon Arayisi Tamamlaniyor

BISTI00 endeksi bayram tatili nedeniyle kisa haftayl tamamlamaya hazirlaniyor. Yurt ici
enflasyon verisinin beklentilerin altinda kalmasi sonrasinda risk israhi yukselirken, Trump
etkisi ile geri gekilen global piyasalar yurt igi tarafi da baskiliyor. Nisan ayinda TCMB'den
faizde degisiklik beklenmezken geciskenlik kaynakli Nisan enflasyonu daha da énemli haline
geldi. Bu sUrecte EUR/TRY'nin de hizli yukari yénlu gitmesi ihracatgl sirketleri éne

cikarabilecek olsa da global belirsizlik ve yurt ici gelismeler endeksin yon aratisina neden

oluyor.
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dogurmayabilir. Bu nedenle bu yer alan

bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir

Gekince: Bu raporda yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut piyasa kosullari ve givenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Info Yatinm Menkul
Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-
satim Gnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
a da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tarli maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun Gictinct kisilerin ugrayabilecegi her tarli dogrudan ve/veya dolayh Zarartardan dolayt nfo Yatm Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslar, calisanlan, yneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm




