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Orge Enerji Elektrik Taahhut <ORGE>
Enerji-Elektrik Taahhut

Sirket tarafindan gecgmiste elektrik taahhUt islerini yapmis oldugu Fairmont

Quasar'da dun gergeklestirilen toplantida 2024 yil sonu itibariyle sirket

gorinumu aktarild.

Oncelik Katma Degerli Projelerde Sirket dnceligin yUksek marj yaratan,
bitis oncelikli projelerde oldugunu agciklarken halihazirdaki marjlarin
saglanmasinda bunun 6énemli bir rol oynadigini belirtti. Multifaz proje sistemi
ile ayni isin devam projeleri alinarak daha yuksek marjlarin yakalanabildigi
vurgulandi. Ayni zamanda turizm tarafinda da yapilan islerin dnemli boyutlara
ulastigi ve premium projelerin tercih edildigi aktarildi.

Yeni Projeler ile Know-How Kazanimi Sirket, Rolls Royce ile birlikte ¢alistigi
TANAP ve Turkish Technic icin yapilan istanbul Havalimani MRO Hangar
projelerinin  6nemli kazanimlar oldugu vurgulanirken, burada edinilen
tecrubelerin petrol ve gaz ile havacilik alt sektérlerinde yeni islerin kazanimi
noktasinda katkilari olacagina deginildi. Ozellikle tarifelerle birlikte Avrupa ve
Asya'll firmalarla gérUsmelere basladiklarini, ilgili firmalarin projelerin elektrik
bacaginda ORGE ile isbirligi yapmak istedikleri aktarildi. Ayrica, Kocaeli Entegre
Saglik KampuUsU'nun ardindan Kog¢ Holding'in

projesinde de saglik alani icin bir tecrUbe kazanimi edinildigi aktarildi. Yine

izmir Amerikan Hastanesi

Turkcell i¢cin yapilan 2 data center isinin de énemli bir bilgi edinimi sagladigi
vurgulandi.

Ana is Olan Rayh Sistemde Biiyiimenin Siirmesi Bekleniyor Sirket, rayl
sistem tarafindan istanbul'da 2 kata yakin blylme potansiyeli oldugunu
belirtirken, Ulke geneli bakildiginda bu potansiyelin ¢cok daha buUyuk oldugunu
vurguladi. Ayni zamanda HisarUstU-Asiyan funikuler hatti ile tramvay gibi hafif
rayll sistemler alaninda da tecrUbelendiklerini ve bu tip islerde de firsatlar
dogabilecegdine degdinildi.

Turizmde Multifaz Proje Firsatlari Mevcut Sirket turizm tarafinda bUyuk
firmalarla calistigini, burada multifaz firsatlar olduguna vurgu yapti. Gegmis
tecrlUbeler dikkate alindiginda, Alarko’'nun Bodrum Hillside Projesi ile Etiler
Mandarin Oriental'de isverenlerin yeni yatirimlarinda ve mevcut islerde yeni/
ilave s6zlesme firsatlarinin s6z konusu olabilecegdini 6ngordukleri aktarildi.

Lixhium ve E-Sarj Cozumleri Sirket, Lixhium'a ek %15'lik yatirimla yonetimde
temsil edildiklerini, sistemin 2023 sonundan bu yana kullanici sayisinin %130
artis gostererek 80bin+ oldugunu, uygulama marketlerde 130bin+ indirme
rakamina ulastigini aktardi. Elektrikli ara¢ ekosisteminin bUyUme potansiyeli
ulusal ve uluslararasi raporlar Uzerinden vurgulanmis, Mayis ayi itibariyle aylik
Ucretli premium abonelik modelinin kullanicilara sunulacagi belirtilmistir.
WW, Skoda,
Aksigorta Ekasko teklif hizmeti gibi is birliklerine gidecedi aktariimistir.

Lixhium Cuzdan'in sarj disinda Dogusoto-D-Charge, Audi,

E-sarj istasyonu icin ise AC cihaz Uretiminin hem yazillm hem de donanim
tarafinda yerli kaynaklarla gelistirildigi ve 2025 yilinin 2. Ceyredin pazara
sUrdlmesinin 6ngdruldugu aktarildi. DC cihazin da gelistirme asamasinda
oldugu ancak DC tarafinda zaten pazarin daha kUguk oldugu vurgulandi. E-sarj
istasyonu ekosisteminin 2030 itibariyle dolara
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ongoruldugu ve bu rakamin hafif araglar (LDEV) igin oldugu, aslinda agir ticari
de katilirsa cok daha bUyuk bir pazarin olusma imkaninin olduguna deginildi.

Solar icin de Galisiliyor Sirketin solar tarafinda taahhit segmentinde daha
once istedigi duzeyde bir gelir potansiyeli gérmedidi icin ilave sinirli proje
yapmadidi ancak son dénemde hem taahhut hem de yatirrm anlaminda bir
calismanin oldugu, henuz kesinlik kazanmadigi aktarild.

Siyasi Gelismelerin Projelere Etkisi Sirket zaten dogrudan kamudan bir ihale
almadigini, bu ihaleleri sektérde 6nde gelen yuklenicilerden aldigini ve herhangi
bir iptal veya duraksama durumunun olmadigini ifade etti. Ote yandan, yeni
acilacak ihalelerde sinirh bir duraksama oldugu ancak bunlarin kazi asamasi
tamamlanmis ve genel itibariyla %75 seviyesinde insasi tamamlanmis hatlar
olmasi sebebiyle en fazla 1-2 ay gibi bir stre ile ertelenebilecedini ve bu ihalelerin
cok uzamadan gerceklesmesini bekledikleri belirtildi. Ancak bu ertelemenin o
kadar da kotl olmadigi, déviz kuru ve/veya emtia tarafindaki fiyatlama kaynakli
olarak sirketin lehine gergeklesme imkaninin da olabilecegi aktarildi.

Kur Hareketi Lehe Maliyetlerin dolar, kazanglarin euro bazli olmasiyla son
dénemdeki euro/dolar paritesindeki hareketin sirket lehine gittigi aktarildi.
Bunun yani sira, yillara sari islerde hasilat Uzerinden gergeklesen stopajin %5'ten
%1'e dusurulmesinin nakit akisi anlaminda bir iyilesme yaratabilecegi ifade
edildi.

intiyath Yaklagim Suriyor 2023'e kiyasla ciro'da %20, FAVOK'te %59, net karda
%119 buyUume gérultrken Finansal Borglar/Toplam Aktifler oraninin %8'den %2'ye
dUsuruldugu, zaten ilgili borgclanmanin faizler dustkken yapildigi ve boyle bir
konjonktUr olusmadikca dzkaynak ile finansman saglanacagi aciklandi. FAVOK
Marji 2023'teki %42 seviyesinden %55'e yUkselirken Net Kar Marji’'nin %11'den %
20'ye yuUkseldigi, marjlari korumanin ana éncelik oldugu fakat bu seviyede bir
FAVOK marjinin strekli olarak beklenmemesi gerektigi ifade edildi.

2025’te Gligla Buyiime Bekleniyor Sirketin 2025 yilinda %50 ciro, %50 faaliyet
kari artisi beklentisi bulundugu aktarildi.

Degerleme 2023 2024 2023/1Q 2023/2Q 2023/3Q 2023/4Q  2024/1Q  2024/2Q  2024/3Q Son

F/K 4665 98 128 93 263 4665 5290 17, 17,8 109

PD/DD 49 32 16 29 57 49 55 32 35 30

PD/Satiglar 19 20 13 1 24 19 21 18 19 22

FD/FAVOK 45 39 34 34 57 45 51 36 39 40

Karlilik 2023 2024  2023/1Q 2023/2Q 2023/3Q  2023/4Q  2024/1Q  2024/2Q  2024/3Q 2024/4Q
Brit Marj (%) 45 58| 28 76! 47 39 56 63 63 52
Esas Faaliyet Marji (%) 42 55 24 72 43 38 53 61 59 49
FAVOK Marji (%) 42 55 24| 73 43 38 53 61 60 49
Net Kar Marji (%) n 20 21 9 19 27 17 10 28 24
Aktif Karliligi (%) (Son 12 Ay) 16 20 21 15 1 16 15 15 25 22
Ozsermaye Karliligr (%) (Son 12 Ay) 28 32 36 26/ 1 28 24, 24, 4 35
Finansal Risk Gdstergeleri 2023 2024 2023/1IQ 2023/2Q 2023/3Q  2023/4Q  2024/1Q  2024/2Q  2024/3Q  2024/4Q
Yatinm Harcamalari/Satiglar (%) 06 0,7 0] 03 06 06 11 09 0,7 0,7
Net igletme Sermayesi/Satislar (%,Son 12 Ay) 75 52 65 69 69 15 -6 56 52 48]
Brit Borg/Ozkaynaklar (x) 07 05 08 06 08| 07 06 06 06 05
Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 00 0,0 [oh] 01 0] 0,0 00 0,0 00 0,0
Ozsermaye 19083| 25334 732,7 8965 10190 19083 1617,8 17918 21572 25334
Finansal Géstergeler 2023/1Q 2023/2Q 2023/3Q 2023/4Q 2023 2024/1Q  2024/2Q 2024/3Q  2024/4Q 2024
Net Satislar (TL mn) 683 459 74| 997 2853 746 843 777 1064 3429
Briit Kar (TL mn) 190 351 338 392 127 47 534, 487 550 1988
Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 161 326 29 322 1105 387 516 454 522| 1879
FAVOK (TL mn) 167 335 310 381 1193 397 514 464 522| 1897
Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) -106 -191 -379 5 -671 -308 144 -234 =214, -900
Net Kar/Zarar (TL mn) 141 40 135 269 315 127 87 220 257 691
Toplam Finansal Borg (TL mn) 290 237 235 264 264 259 206 132 93 93
Net Finansal Borglar (TL mn) 145 108 98 -35 -35 -35 10 -90 -49 -49
Yatirim Harcamalari 0 -4 - 2 -17 -6 -3 -4 0 -23|

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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