TAV Havalimanlari
2023/12 Finansal Degerlendirme

2023 Yili 7,5 Milyar TL Kar ile Tamamlandi

Tav Havalimanlari, 2023 yilinin son geyreginde beklentilerin hafif Gstinde 10,6 milyon TL net
satis, beklentilerin hafif Gstiinde 2,0 milyar TL FAVOK aciklarken, net kar 7 milyon TL zarar
olan konsensUs beklentilerden saparak 2,2 milyar TL olarak finansallara yansidi. Son ceyrek
verilerine gére 2023 Gclncl ceyregine kiyasla net satislar %11, FAVOK %61, net kar %60 azaldl.
Bu oranlar gegen sene ile kiyaslandiginda ise net satis, FAVOK, net kar siraslyla %88, %85,

%296 artis gosterdi.

Yolcu trafik sayilarindaki yukari yonlU seyrin devam etmesi ile birlikte 4. ceyrekte dis hat
yolcu bUyUmesi %15 artis olarak kaydetti. 2023'Un tamaminda ise 2023'te yolcu sayisi, 2022'in
%22 Uzerinde gergeklesirken, 2019'un ise %7 Uzerinde gergeklesti. Dis hat yolcu sayisi ise,
2022'in %25 Uzerinde, 2019'un ise %13 Gzerinde olustu.

Sirketin net karinin konsensus beklentilerin Gstinde kalmasinin Medine pay satisindan elde
edilen 83 milyon euroluk tek seferlik kerelik kardan ve 75 milyon euro tutarinda ertelenmis

vergi gelirinden oldugunu distinmekteyiz.

Sirket 2023 yili igin verdigi hedeflerin Gstlne cikti. Ciro'daki 1.230 - 1.290 milyon euroluk
beklenti 1.310 milyon euro olarak gergeklesirken, toplam yolcu beklentisinin 81 - 91 milyon
oldugu 2023'te toplam yolcu 95,5 milyon olarak gerceklesti. 2024 yili icin ise ciro beklentisi 1,5
- 1,6 milyar euro, toplam yolcu beklentisi 100 - 110 milyon, FAVOK beklentisi 430 - 490 milyon

euro olarak agikland.

Aciklanan finansallarin hisse senedi Uzerine olumlu yansimasini bekliyoruz.
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Hisse Fiyati , 150,00
FK 25,40 7,24
FD/FAVOK 17,44 8,75
PD/DD 0,79 1,19
FD/S 4,99 2,59
FAVOK Marji % 21,15 17,93
Net Kar Marji % -19,10 0,52
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Ceyreklik Net Kar

Briit Kar & FAVOK & Net Kar Mariji
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Kaynak: Finnet, Rasyonet
*Veriler Ceyrekliktir.
Beklentiler konsensustur.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.

dogurmayabilir. Bu nedenle bu yer alan bilgi i hatalardan,

AL

bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir.

Gekince: Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul
Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm Kkarari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
1 ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turli maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun ticincu Kisilerin ugrayabilecegi her turli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslarn, calisanlan, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm




