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2023/12 Finansal Degerlendirme Ulastirma

2023 Yili Rekor Karla Tamamlandi SIRKET KARTI* 2022/12 2023/12
Turk Hava Villar, 2023 yilinin dérdinci ceyreginde 1415 milyon TL olan Hisse Fiyati 140,90 300,00
beklentilerin hafif Gstinde 145,6 milyar TL, ciro, 26,2 milyar TL beklentilerin hafif FK 410 2,54
altinda 22,1 milyar TL FAVOK ve 9,6 milyar TL olan konsensUs net kar beklentisinin FD/FAVOK 470 5,69
yaklasik 10 kati olan 93,5 milyar TL agikladi.
PD/DD 1,07 0,91
Aciklanan finansallar gecen ceyrege kiyasla ciroda %13, FAVOK'te %60 azalisa, net FD/S_‘ 119 1,30
1o
karda %82 artisa isaret etti. FAVOK Marji % 23,43 15,16
2023 yilinin tamaminda ise 2022 yilina gére ciro, FAVOK ve net kar sirasiyla %62, Net Kar Marji % 10,15 64,21
%47, %243 arttl.
2023 yilinda déneminde gegen yilin ayni dénemine gére i¢ hat yolcu sayisi %19,1
artisla 30,4 milyona yukselirken, yolcu doluluk orani 1,5 puan azalisla %85,8'e Hisse Kapanis (Sag) & Hacim (Mn TL)(Sol)
geriledi. Dis hat yolcu sayisi %14,4 artisla 53,0 milyona, yolcu doluluk orani 2,3 25.000 350,00
puan artisla %82,4'e yUkseldi. Toplam yolcu sayisi ise %161 artisla 83,4 milyona ve 20.000 300,00
yolcu doluluk oranida 1,9 puan artisla %82,6'ya yukseldi. 250,00
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4. ceyrekteki FAVOK'Un 3. geyrege goére baskilanmasinin énemli sebeplerinden : .
bir tanesinin ulastirma sektérinde en verimli sezonun yaz sezonu yani 3. geyrek 5.000 - C')O
olmasindan kaynakli oldugunu dustnutyoruz. Konsensus beklentinin yaklasik 10 o O(;O
kati olarak aciklanan net kardaki sapma nedeninin ise enflasyon '
duzenlemesinden kaynakli 3,0 milyar dolarlik vergi geliri oldugunu gézlemliyoruz.
Sirketin coronavirls pandemisinde yaptigi glglt islerden biri ise kargoculuk
faaliyetleriydi. Kargo gelirlerindeki disis dérdincu geyrekte %3'e yavasladi. 2022 Hisse E/K & FD/FAVOK
yilinda 3,7 milyar dolar olan kargo gelirleri 2023 yilinda %30,5 oraninda azalisla 2,6 8,00 7,00
milyar dolara geriledi. 7,00 6,00
6,00 5,00
2024 yilinda da yolcu trafik sayilarinda artis ve turizm gelirlerinin artmasini Ri00 4,00
bekliyoruz. Bu durum sektére katalist etki yaratabilir. 12. Kalkinma Plani'nda yer g 300
3,00
alan daha fazla harcama egilimi olan ziyaretginin Ulkeye ¢ekilmesiyle ziyaretgi o 2,00
basina turizm gelirinin artirilmasi ile sektérde yesil ve dijital déndsimun {OO 100
gergeklestiriimesi temel amag olmasi ileriye dénuk projeksiyonlarda daha buytk ovoo 000
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potansiyele neden olabilir. 0&& W§w%§w &0@ &0@ &Q@ &Q@ ,,;59 @py& &Ow \O&\&& \@0”” ﬁvgq, 4;-&
Aciklanan finansallarin hisse Gzerine nétr etki yaratmasini bekliyoruz. °r oo oo oo o n ©or o
— K(SO) FD/FAVOK
Ceyreklik FAVOK - Ceyreklik Net Kar (Milyon TL) Brit Kar & FAVOK & Net Kar Mariji
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Kaynak: Finnet, Rasyonet
*Veriler Ceyrekliktir.

Beklentiler konsensustur.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.

w

Gekince: Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul

Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak

verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-

satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm Kkarari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgi i hatalardan, i 1 ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turli maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun ticincu Kisilerin ugrayabilecegi her turli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslarn, calisanlan, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatiim danismanligi kapsaminda degildir.




