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Finansal Degerlendirme Raporu

Akbank <AKBNK>
Bankacilik

Akbank 2025 yili tglncl ¢eyreginde gegen yilin ayni geyredine gore %56 artis ile beklentilerilerin Gzerinde 14,1
milyar TL net kar acikladi. Banka 2025 3. ceyrek itibariyle %20,4 6zkaynak karliligina ulasirken, aktif karhhgi ise
%2,0 olarak gergeklesti.

TL kredi bacaginda %16,0 pazar payina sahip olan banka, 2025 Gg¢lncu geyrekte nominal bazda YBB %28 artis
yasarken, bu rakam, ticari kredilerde %25'lik bir artisa isaret etti. Ticari kredilerde artis sinirli olsa da bireysel
kredilerdeki artis nominal bazda %31, bireysel kredi kartinda ise %28 olarak gergeklesti. Toplam TL kredilerin %
44'0 ticari, %32'si bireysel, %24'U de bireysel kredi kartlarindan olustu. Toplam TL kredi bakiyesi 1,14 trilyon TL
seviyesine ulastl. YP kredi tarafinda ise yil basindan itibaren %5,1'lik bir blylUme gergeklesirken pazar pay! %12,2

oldu.

Bankanin menkul portféyd %69 TL, %31 YP varliklardan olusurken, TL menkullerin icerisinde TUFE'ye endeksli
kagitlarin payi 2C25'e kiyasla 2 puan artisla %43 oldu. Bu surecte sabit faizli menkullerin payi ise 3 puan azals
gostererek %32 oldu. Nominal bazda toplam TL menkullerin yil basindan beri blyumesi %18 olurken, toplam

menkullerin aktif icerisindeki pay! %23,7'ye ulasti.

Getiri bazinda ise TUFE'ye endeksli kagitlarin reel getirisi 2C25'e kiyasla 10 bps artarak %0,9 olarak gerceklesti.
Sabit getirililerde 2C25'e kiyasla nominal bazda 220 bps dusUsle %54,5 getiriye ulasilirken, YP menkullerde 20
bps iyilesme ile %6,1 getiriye ulasildi.

TL mevduat tarafinda pazar pay! %17,0 olurken, vadesiz mevduatin toplam TL mevduat icindeki payl YBB 5
puan artarak %33 oldu. Toplam mevduatlarin yil basindan beri blyUmesi %24 olurken, KKM bakiyesi %65 azalis
gosterdi. KKM'deki ¢ézUlme YP mevduatlar tarafinda ivmeli bir blylmeye yol agarak %15 artisa neden oldu.

Boylece TL Kredi/Mevduat orani %88 seviyesinde gerceklesti.

Net Ucret&omisyon gelirleri ise ceyreklik bazda %29, yillik bazda %67 artis gostererek 9A25 itibariyle 86,3
milyar TL olurken operasyonel giderleri karsilama orani 18 puanlik artisla %104'e ¢iktl. Operasyonel giderlerinde
ise blyUme personel bazinda c¢eyreklik %28, yillik %12 olurken, toplamda geyreklik %35, yillik %7 olarak
gergeklesti.

Kredi dagiliminda, 2C25’e kiyasla; 1.ci asama krediler 20 bps dustsle %90,0'lik paya sahip olurken, 2. asama
krediler(vadesi en fazla 30 gln gegmis krediler) 20 bps artis géstererek %5,5 oldu. 3. asama yani 90 gunu asan
gecikme ile yapilandiriimis kredilerden olusan kisim ise 10 bps artisla %3,5 oldu. Bu takipteki kredilerin %2,6's|
ticari kredi, %4,5'i tuketici kredisi, %4,8'i kredi karti borglarindan olustu. 2. ve 3. asama kredilerin karsilik orani %
34,3 seviyesinde gergeklesirken tutar bazinda 67,9 milyar TL'ye ulasti. Kur etkisi hari¢ net kredi maliyetleri 230

bps olurken bankanin sermaye yeterlilik rasyosu ise 20 bps azalisla %17,2 oldu.

Bankanin, swap dahil net faiz marji, parasal genisleme strecinin devam etmesiyle, 6A25’e kiyasla 20 bps artis

gostererek %2,3 seviyesinde gergeklesti.
Gelen sonuglari pozitif degerlendiriyoruz.
Banka 2025 yiliigin beklentilerini sabit birakti:

9A25 Gergeklesen Y1l Sonu Beklentiler
TL Kredi Blyumesi 27,5% ‘ %30

>

Net Faiz Marji(Swap Dzt.) %3-3,5
Net Ucret&Komisyon Artisl ~%60
Operasyonel Gider Artisi 34,5% ~%40

Operasyonel Giderler/Gelirler* 52,4%

Takipteki Krediler Orani

Net Kredi Maliyeti(kur etkisi harig)

Ozsermaye Karlihgi
*(1&2 Grup Kars. FX etkisi harig)

20,4%

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Sirket Bilgileri

Hisse Kodu AKBNK
Hisse Kapanis Fiyati (TL) 58,55
SIY En Yuksek 74,54
SIY En DUsuk 45N
Hisse Adedi (mn) 5.200,00
Fiili Dolasim Hisse Adedi 53,66
Piyasa Degeri (TL mn) 304.460
Piyasa Degeri (USD mn) 7.267
Finansal Borg (TL mn) 0
Finansal Borg (USD mn) 0
3A OiH (USD mn) 159,52
3A OIH/HA Piyasa Deg. 0,04%
F/K
GUncel 6,32
6 Aylik Ortalama 7,29
1Yillik Ortalama 7,21
PD/DD
GUncel 1,10
6 Aylik Ortalama 1,08
1Yillik Ortalama IAll
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B HACI OMER SABANCI

HOLDING ANONIM SIRKETI

AKBNK (mn TL) 2023 2024 2024/09 2025/09
Aktif Karliligi 4,64%  197%  2,48% 181%
Ozkaynak Karliigr 3645% 18,77% 22,88%  18,94%
Net Kar 66.496 42366 33135  38.923
Ozkaynaklar 211219 240384 230.965 277.390
AKBNK BIST 100
Hisse Fiyati (TL) Relatif Getiri (%)
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