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Finansal Degerlendirme Raporu

Akbank <AKBNK>
Bankacilik

Akbank 2025 yilini gecen yila kiyasla %35 artis ile beklentilerilere paralel 57,2 milyar TL net kar ile tamamladi.
Banka 2025 sonu itibariyle %21,5 6zkaynak karliligina ulasirken, aktif karlihdi ise %1,9 olarak gerceklesti.

TL kredi bacaginda %16,1 pazar payina sahip olan banka, 2025 sonunda nominal bazda yillik %42 artis yasarken,
bu rakam, ticari kredilerde %38'lik bir artisa isaret etti. Ticari kredilerde artis sinirli olsa da bireysel kredilerdeki
artis nominal bazda %47, bireysel kredi kartinda ise %47 olarak gergeklesti. Toplam TL kredilerin %44'U ticari, %
32'si bireysel, %24'U de bireysel kredi kartlarindan olustu. Toplam TL kredi bakiyesi 13 trilyon TL seviyesine
ulasti. YP kredi tarafinda ise yillik %10'luk bir bluyldme gergeklesirken pazar payi %12,7 oldu.

Bankanin menkul portféyl %66 TL, %34 YP varliklardan olusurken, TL menkullerin icerisinde TUFE'ye endeksli
kagitlarin payr 2024'e paralel %45 oldu. Bu sUrecte sabit faizli menkullerin payi ise 5 puan azalis gostererek %31
oldu. Nominal bazda toplam TL menkullerin yil basindan beri blytmesi %18 olurken, toplam menkullerin aktif

icerisindeki pay1 %22,6 oldu.

Getiri bazinda ise TUFE'ye endeksli kagitlarin reel getirisi 3G25'e kiyasla 10 bps artarak %1,0 olarak gerceklesti.
Sabit getirililerde 3C25'e kiyasla nominal bazda 110 bps dusUsle %28,4 getiriye ulasilirken, YP menkullerde 10
bps iyilesme ile %6,2 getiriye ulasildi.

TL mevduat tarafinda pazar payi %14,9 olurken, vadesiz mevduatin toplam TL mevduat icindeki payl gegen yila
kiyasla 5 puan artarak %33 oldu. Toplam mevduatlarin yillik baydmesi %33 olurken, KKM bakiyesi bu sUrecgte
¢cozuldu. KKM'deki ¢ozUlme YP mevduatlar tarafinda ivmeli bir bUyUmeye yol agarak %24 artisa neden oldu.

Baylece TL Kredi/Mevduat orani %92, toplam Kredi/Mevduat orani ise %86 seviyesinde gerceklesti.

Net Ucret&komisyon gelirleri ise geyreklik bazda %1 daralma, yillik bazda %64 artis gdstererek 2025 sonu
itibariyle 120,9 milyar TL olurken operasyonel giderleri karsilama orani yillik 20 puanlk artisla %106'ya cikti.
Operasyonel giderlerde ise personel giderilerin geyreklik %4 daralma gérUlurken, yillik %26 artis yasandi,

Toplamda artis gceyreklik %5, yillik %33 olarak gergeklesti.

Kredi dagiliminda, 2024'e kiyasla; 1.ci asama krediler 20 bps dUsUsle %89,2'lik paya sahip olurken, 2. asama
krediler(vadesi en fazla 30 gun ge¢mis krediler) 90 bps artis gdstererek %7,4 oldu. 3. asama yani 90 gunu asan
gecikme ile yapilandirilmis kredilerden olusan kisim ise 70 bps artisla %3,4 oldu. 2. ve 3. asama kredilerin
karsilik orani %28,1 seviyesinde gergeklesirken tutar bazinda toplam karsilik 70,7 milyar TL'ye ulasti. Kur etkisi

hari¢ net kredi maliyetleri 214 bps olurken bankanin sermaye yeterlilik rasyosu ise 40 bps azalisla %16,8 oldu.

Bankanin, swap dahil net faiz marji, parasal genisleme strecinin devam etmesiyle, 3C25'e kiyasla 60 bps artis

gostererek %3,1 seviyesinde gergeklesti. Yillikta ise %2,5 seviyesinde oldu.
Gelen sonuglari nétr degerlendiriyoruz.

Banka 2026 yili i¢in beklentilerini paylasti:

2026 Beklentileri

TkrediBayimesi 0 8K LW
{YP Kredi Buyamesi(®) Ortatek haneliseviye| LI S
INet Faiz Marj(SwapDzt) WIDS 2
Net Ucret&Komisyon Artisi ~%60

iOperasyoneI Gider Artisl ~%40 331% DuUsUk %30'lu seviye
iOperasyoneI Giderler/Gelirler* YUksek %40'll seviye 50,6% Dusuk %40'h seviye
iTakipteki Krediler Orani ~%35

iNet Kredi Maliyeti(kur etkisi harig) 150-200 bps 214 bps 200 bps
EOzsermaye Karlihgi >%25 21,5% YUksek %20'li seviye

*(1&2 Grup Kars. FX etkisi harig)

Gekince: Bu raporda yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullar ve givenirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatnm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatnm kararlanina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satm kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir

yatinm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer

alan bilgilere dayanarak yatiim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan [ , den ya da bu
bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanimasindan dogacak her turli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun gUncd Kisilerin
ugrayabilecegi her turla dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatinim Menkul Degerler AS. ile bagl kuruluslan, calisanlan, yéneticileri ve ortaklan sorumlu tutulamaz

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Sirket Bilgileri
Hisse Kodu AKBNK
Hisse Kapanis Fiyati (TL) 90,95
S1Y En YUksek 93,35
S1Y En DUsuk 4788
Hisse Adedi (mn) 5200,00
Fiili Dolasim Hisse Adedi 53,65
Piyasa Degeri (TLmn) 472940
Piyasa Degeri (USD mn) 10.912
Finansal Bor¢ (TLmn) 0
Finansal Bor¢ (USD mn) 0
3A0IH (USDmn) 179,86
3AOIH/HA Piyasa Deg. 0,03%
F/K
Guncel 8,26
6 Aylik Ortalama 7,22
1Yilik Ortalama 7,27
PD/DD
GUncel 1,52
6 Aylik Ortalama 134
1Yillk Ortalama 1,40
AKBNK (mn TL) 2022 2023 2024 2025
Aktif Karlihgi 6,73% 4,64% 197% 1,96%
Ozkaynak Karliligi 5230%  36,45% 18,77%  20,80%
Net Kar 60.026 66.496 42.366 57.255
Ozkaynaklar 153.606 21219 240.384 310.169
AKBNK BIST 100
Hisse Fiyati (TL) Relatif Getiri (%)
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info Yatirnnm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-26 36
arastirma@infoyatirim.com.tr



