11 Mayis 2026

Finansal Degerlendirme Raporu

Alarko GYO <ALGYO>
GYO

Hasilat Buyiirken Karlilik Geriledi

ALGYO 1C26 finansallarini acikladi. Agiklanan finansal tablolara gore sirketin
1C26 doneminde hasilati yillik %28 artisla 74 milyon TL'ye yukselirken satislarin
maliyeti %153'luk artisla 37,5 milyon TLl'ye yuUkseldi. Hasilat kalemindeki
bUylimeye ragmen satislarin maliyetindeki artis brut kar Uzerinde baski
olusturdu ve brut kar %14,7 dUsUsle 36,7 milyon TL'ye geriledi.

Ayni ddnemde genel yonetim giderleri %70 artisla 42 milyon TL'ye yUkselirken
esas faaliyet kari 47,9 milyon TL zarar ile negatif bir gorGnUum sergiledi. Net
doénem kari ise %36'lik bir dusus ile 57,5 milyon TL seviyesinde gergeklesti. Net
kar kaleminin olusmasinda operasyonel faaliyetlerin yani sira 490 milyon TL net
parasal pozisyon kazanci ve durdurulan faaliyetler altinda siniflandirilan
Mosalarko OJSC'nin 94 milyon TL'lik katkl saglamasi etkili oldu. Bu kapsamda
net karin olusumunda sadece operasyonel kalemler degil ayni zamanda
bilanco ve muhasebe kaynakli etkiler de rol oynadi. Bilango tarafinda ise
varliklar 28,8 milyar TL'ye ulasirken o6zkaynaklar kalemi 17,58 milyar TL'ye
yukseldi.

Operasyonel Gorianim:

Sirketin hasilat yapisinin temelini kira gelirleri olusturmaya devam etti. 1¢26'da
kira gelirleri 50,3 milyon TL olarak gerceklesti. Gecen yila kiyasla daha sinirli
seviyede kalan bu rakama karsilik olarak diger gelir kalemindeki artis toplam
hasilati destekledi.

Bu kapsamda Fethiye Hillside Beach Club sirket portféydnun en énemli kira
yaratan varliklarindan biri olmay surdirdd. Buna ek olarak Etiler Alkent Carsl,
BUyukgekmece Alkent 2000 ve EyUp Topgular gibi varliklar da kira Uretimine
destekleyici etki gésterdi. Ek olarak Karakéy is Merkezi'nde dénem sonu itibari
ile U¢ dukkan bos durumdayken, sirket portfoyUnun duzenli kira Uretme
kapasitesi bu ceyrekte de devam etti.

S6z konusu donem igerisinde 6nemli konu basliklarindan birisi de Mosalarko
0OJSC'nin satis amach siniflandirilmasi oldu. Bu kapsamda ilgili ortakligin varhk
ve yukumlulukleri satis amacgli kalemlere tasinirken, dénem icerisindeki katkisi
durdurulan faaliyetler altinda yer aldi.

Yatirimlar ve Genel Cergeve:

Alarko GYO'nun orta vadeli yatirrm hikayesini Bodrum Gundogan’'daki otel
yatirrmi  olusturmakta. 1C26 doneminde yatinm amacgh gayrimenkuller
kalemine 1,6 milyar TL ilave yapilirken bunun ana kismini Bodrum Otel projesi
olusturdu. Bu kapsamda 785 yatak kapasiteli tesisin yatirinm sureci devam
etmekte. Projenin tamamlanmasiyla beraber uzun vadeli gelir yaratma
potansiyeli taslyan bir varligin daha sirket portfoylUne girmesi beklenmekte.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Sirket Bilgileri
Hisse Kodu ALGYO
Hisse Kapanis Fiyati (TL) 7,20
STV En Yiksek TET
STY En DusUk 249
Hisse Adedi (min) 202860
Fiili Dolagm Hisse Adedi 4362
Piyasa Degeri (TLmin) 14606
Piyasa Degeri (USDmn) 323
Finansal Borg (TLmn) 5048
Finansal Borg (USDmn) T4
3AOIH{USD mn) 7.50
3A OIH/HA Piyasa Ded. 0,05%
F/K
Cuncel 0,00
& Aylik Ortalama na7
1Yillik Ortalama 865
PD/DD
Guncel 083
& Aylik Ortalama 0,49
1Yillk Ortalama 034
ALGYO (mnTL) 2052 w2sh2 2025/03 2026/03
Haslet 515 55 58 7%
FAVDK ®0 250 ® 5
Net Kar 2236 223% al 57
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info Yatinm Arastirma
Arastirma: +90 (212) 700-26 36

arastirma@infoyatirim.com.tr
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih
itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinnm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir.
Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dogdacak her tirl maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tcincu
kisilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul
Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer

alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Agaogdlu My Newwork, Atagehir/istanbul

Mersis No:04780036787000T11,
Tel: 444 46 36 Web: www.infoyatirimm.com
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