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Finansal Degerlendirme Raporu

Arcelik <ARCLK>
Metal Esya Makina

Arcelik, 2025 yilinin birinci geyreginde beklentilerin hafif altinda 109,2 milyar TL ciro,
beklentilere paralel 57 milyar TL FAVOK ve 885 milyon TL zarar olan konsensus
beklentilerin altinda 1,6 milyar TL zarar agikladi. Agiklanan finansallar 1C24'e gére ciroda %

9 artisa, FAVOK'ye %27 azalisa isaret etti. 1C24'te net kar 2,4 milyar TL olarak aciklanmisti.

Sirketin cirosu 1C24'e goére Avrupa ve MENA satin almalariyla inorganik buyume
gosterirken, yurt icinde azalan talep ve global taraftaki resesyon endiseleri kaynakli olarak
uluslararasi zayif talep neticesinde baskilandi. Konsolide gelirlerin %34'U Turkiye'den, %
33'U Batl Avrupa’dan geldi (1G24 Turkiye %43, Bati Avrupa %21). Zorlu piyasa kosullari ve
yuksek baz etkisiyle talep zayiflarken, TURKBESD verilerine gdre beyaz esya satislari
Turkiye'de %14,5 , ARCLK satislari %14,6 azaldi. Sirketin, TV hacimleri de %6,6 daralirken,
toptan klima satis hacmi %10,2 artti. TUrkiye toptan klima satis hacmi ise ilk iki ayhk
periyodda %0,1 daraldi. Bati Avrupa ve Dogu Avrupa'da toparlanma devam etti. Bati
Avrupa'da Birlesik Krallik, italya, ispanya, Belcika, Hollanda ve Avusturya blylUmede éne
cikan Ulkeler oldu. Satis hacmi %1,8 bUyUme gosterirken gecen yilin ilk 2 ayinda ise %1'lik
daralma gergeklesmisti. Dogu Avrupa pazarinda ise satis hacmi buylmesi %34
seviyesinde gerceklesti. ilk ceyrekte Afrika ve Orta Dogu’da EUR bazinda satis gelirleri
yaklasik %20 artis gosterdi. Afrika’da guclU seyreden talep blUyUmeyi destekledi. Asya—
Pasifik kitasinda da kismi iyilesme gorulda .
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Maliyetlerin azalmasi ve finansal marjlarin olumlu etkilenmesi kapsaminda hammadde
fiyatlarinda da dUsUs egilimi goéruldu. Ortalama piyasa metal fiyatlari zayiflayan kuresel
talep, azalan enerji fiyatlari ve atil kapasitelerin etkisiyle hem yillik bazda, hem de bir
onceki ceyrege kiyasla dusls gosterdi. 2023 yilinda 103 olan piyasa metal fiyat endeksi
2024 yilinda 100, 1¢25'te ise 97 oldu. Plastik hammadde fiyatlarinda bir dnceki ceyrege
kiyasla yatay seyre karsin zayif talep, kUresel buyUmede yavaslama ve dusuk kapasiteler
sebebiyle, gegen yilin ayni dénemine gdre dusus gosterdi. Ortalama piyasa plastik fiyat
endeksi 2023'te 147, 2024'te 157, 4C24'te 149 iken, 1¢25'te 150 oldu.
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Hammadde fiyatlari gerilemesine ragmen kapasite kullanimindaki dusUs, fiyat baskisi ve
rekabet ortamiile marjlar tarafi asagi seyretti. Brut kar marji 1C24'teki %29,7 seviyesinden
1C25'te %28,7'ye geriledi. Daralan brut karliik ve EMEA islemleri sonrasi artan faaliyet
giderleri ile 1C24'e gére FAVOK Marji 270 baz puan dislsle %5,3'e geriledi.

Global taraftaki gelismelerden kaynakli olarak EUR/USD paritesi yukari yénla seyrini
surdurUyor. Bu durumun etkisi 2C'de sirket finansallarini olumlu etkileyebilir. Lakin, Cin'li

Ureticilerin  Avrupa pazarinda rekabeti artirici fiyatlamalar sunmasi rekabetin

artabilecegini de gdsteriyor.

Sirket tarafindan yil sonu beklentilerinde revizyona gidilmedi.

2025 Beklentileri

Turkiye Ciro (TL) Yatay
Ulsulararasi Ciro (YP) ~+%15
FAVOK Marji >%6,5
Nis/Satislar <%20

Yatirim Harcamalari 300 Milyon Euro

Cekince: Bu raporda yer alan her tUrlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandidi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari
ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatiim Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir
getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorUslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim
onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérUsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan
bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her turli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun U¢incu Kisilerin ugrayabilecegi her turli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi
info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagl kuruluslari, alisanlari, yéneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirnm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanligi kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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