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Finansal Degerlendirme Raporu

Astor Enerji <ASTOR>

Enerji

Astor Enerji (ASTOR)'de 176,00 TL hedef fiyatimizi koruyor, Hisse Onerileri listemizde

tutmaya devam ediyoruz.

Astor Eneriji, 2025 yilinin birinci ceyredinde 6,2 milyar TL ciro, 1,8 milyar TL FAVOK ve
907 milyon TL net kar acikladi. Aciklanan finansallar 1C24'e gére ciroda %22, FAVOK'te %22
azalisa isaret ederken, net kar %15 artis kaydetti. Sirket, 4C24'te 55 milyar TL kar
aciklamisti.

Giicli ihracat ivmesi Devam Ediyor

Sirket tarafindan son ceyrek ile birlikte yayimlanan Analist Sunumunda 2025 yilinda
ihracatin ciro icindeki payinin %50'ye ¢ikarmayi planladigini aktarmisti. Bu beklenti bu
ceyrekte agiklanan sunumda da devam etti. 1C25'te ihracatin satislara orani %54 oldu.
2024 yilinda bu oran %38 seviyesinde gergeklesirken, 2023 yilinda ihracat orani %34
oranindaydi. Birinci ¢eyrekte bdlgesel ihracat tarafina bakildiginda ihracatin %48'i

Avrupa'ya, %19'i Orta Dogu ve Kuzey Afrika'ya, %14'U Birlesik Krallik'a gerceklesti

Ana Urun gruplari ve gl¢ bazinda yurt igi satislar 1¢24'e gore dagitim tarafinda %12, yurt
disi dagitim tarafinda %18 artis gosterdi. GUg tarafinda ise yurt igi satislar %89 azalirken,
yurt disi gUc tarafinda satiglar %5 artti. Urin grubu bazinda bakildiginda ise cironun %41'e
gug¢ %31'e

transférmatoérlerinden geldi. Thracat tarafinda guc transformatérlerinin payl cok daha

yakin  kismi transformatérunden  gelirken, yakin  kismi  dagitim
yuksek gergekleserek %71 oldu. 2025 1. ceyrek sonu itibariyle 517 milyon dolar seviyesinde
olan backlog siparislerinin %60'In1 yurtdisi siparisleri olustururken, Urin bazinda Gug
Transformatorlerinin payl %82 olarak gergeklesti. Sirketin kredi kompozisyonu %80 TL

kredilerden olusup TL kredilerin ortalama faiz orani %22,5'tir.

YP kredilerden euro cinsinden kullanilan krediler %8 azalirken, euro cinsi kredilerin
ortalama faiz orani olanlar icin bu oran %4,8. (2024 yilinda Sirketin kredi kompozisyonu %
79 TL kredilerden olusup TL kredilerin ortalama faiz orani %25'tir. YP kredilerden euro
cinsinden kullanilan krediler %42 azalirken, euro cinsi kredilerin ortalama faiz orani olanlar

icin bu oran %4.,6.)
Beklentiler Korundu

Sirket 2025 yilinda 940 milyon dolar, 2026 yilinda ise 1,2 milyar dolar ciro bekliyor. 2025
yllinda 940 milyon dolar olarak hedeflenen cironun satislarin %38'lik kisminin gug
transformatorlerinden, %34'1Uk kisminin ise dagitim transformatérlerinden gergeklesmesi
on godrullyor. Toplam satislarin 490 milyon dolarinin yurt igi, 450 milyon dolarinin ise

yurtdisi satislardan olusmasi planlaniyor.

Cekince: Bu raporda yer alan her turlt bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari
ve glvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatim Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir
getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorUslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérUsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan
bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turla
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun U¢tncu Kisilerin ugrayabilecegi her turli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolay!
info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagli kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Ozet Finansallar

ASTOR (mnTL) 2021
Net Satisler 13.567
FAVOK 3626
Net Kar 207
Ozkaynakler 4725
ASTOR

Hisse Fiyati (TL)
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info Yatinm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-26 27
arastirma@infoyatirim.com.tr
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