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Eneriji

CW Enerji (CWENE), Antalya'daki Uretim tesisinde 2025 yilinin degerlendirildigi,
gelecege donuk hedeflerin paylasildigi Analist Toplantisi gergeklestirdi.

CWENE, 2025 yilinin son ¢eyredinde 53 milyar TL ciro, 689 milyon TL FAVOK ve 589,1
milyon TL net kar agikladi. 2025 yilinin tamaminda 2024 yilina gore ciro %18,8 artisla 16,4
milyar TL'ye, FAVOK %15,3 artisla 3,1 milyar TL'ye, net kar ise %363 artisla 2,2 milyar TL'ye
yUkseldi.

Enerji Uretim sektdérinde faaliyet gosteren CWENE, ana faaliyetlerini glnes enerjisi
sektoru Uzerine yogunlastirmis olup, basta fotovoltaik gunes paneli Uretimi olmak Uzere
GES projelendirilmesi, mUhendislik, tedarik ve kurulum sureclerini kapsayan anahtar
teslim EPC hizmetleri sunuyor. Sirket, sanayi tesisleri ve yatirimcilara ydnelik 6zel GES
projeleri gelistirirken ayni zamanda inverter, kablo ve montaj ekipmanlari gibi enerji
sistemlerinde kullanilan yardimci UrUnlerin satisini da gergeklestiriyor. Bu kapsamda
sirket, sadece Uretim yapan bir sirket degil, gunes enerjisi alaninda ¢6zUm saglayan

entegre bir is modeline sahip olup ugtan uca proje bazli calismalar sagliyor.

CWENE, yUksek satis noktasina sahip olup, 2025 yil sonu itibariyla 8 adet plus satis
noktasina sahip. Sirket, plus bayileri ile gelistirdigi, klasik bayilik modelinden ziyade
yenilenebilir enerji ¢dzUmlerini ugtan uca sunmayl amaclayan bir is modeli gelistirdi. Bu
bayiler yalnizca glnes paneli satisi yapmakla kalmayip, inverter, batarya, I1si pompasi ve
elektrikli arag¢ sarj ¢oézUmleri gibi Urunleri tek cati altinda mdusterilere sunan, ayni
zamanda projelendirme, kurulum ve satis sonrasi destek hizmetlerini de saglayan
konsept showroom ve ¢6zUm merkezleri olarak faaliyet gosteriyor. Bu kapsamda CWENE
Plus Bayileri, sirketin son kullaniciya dogrudan erisimini artiran, katma degerli satis
imkani yaratan ve entegre enerji ¢cdézUmleri sunan stratejik bir dagitim kanal niteligi

tasiyor. Bayilerin aylik ortalama 1 milyon dolar ciro yaptigi 6ngoérulmekte.

Sirket, Ar—Ge alaninda da yuksek montanli calismalar gerceklestiriyor. GUnes enerjisinin
yani sira hidrojenin de bir potansiyel oldugu gdérusu hakim. Sirket, is modelini bu alanda
da genisletmeyi hedefliyor. Sirket, hidrojen teknolojilerine yatirrm degerlendirirken, bu
durum sanayi, ulasim ve enerji depolama sektdrlerinde yeni is ve gelir firsatlari yaratabilir.
Entegre enerji ¢dzUimleri sunarak portféylnu cesitlendirebilir ve marka degerini de
gugclendirebilir. Bu kapsamda hidrojen, sirket igin yalnizca alternatif bir enerji kaynadi

degdil, ayni zamanda stratejik blUyUme ve inovasyon firsati yaratabilir.

GUmUs fiyatlarinin ylksek seyretmesinin gtincel glnes paneli Uretimi Uzerindeki etkisi,
sektérde hem maliyet hem de Uretim teknolojileri agisindan hissedilmeye basladi.
GUmus, gunes hucrelerinde elektrik akimini ileten ince metal kontaklar ve metallizasyon
pastasi i¢in kullanilan kritik bir hammadde olurken, nedenle panel Uretim maliyetlerinin
onemli bir bo6lUmMUnU olusturuyor. GUunes panellerinde gumus kullanildigi belirtilirken,
yapilan c¢alismalar kapsaminda gumusun bir kisminin da bakira gevrilebilecegi de

degerlendiriliyor.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet

JWiNFO

Sirket Bilgileri
Hisse Kodu
Sirket Pazar
Hisse Fiyat! (TL)
STY En Y lkssk
STY En DOsak
Hisse Adedi[mn)
HAC
Piyasa Degeri (TL min)
Piyasa Degeri (USD min)
Finansal Borg (TLmMn)
Finansal Borg (USD min)
ZAOIH(USD mn)
ZAOIH/HA Piyasa Ded.
F/K

Gancel
& Ayhk Ortalama
T¥illk Ortalama

PL/DD
Gancel
& Ayhk Ortalama

TYilik Ortalama

Ortaklik Yapisi

CWENE
Yildiz Pazar
31,88

365,02

12,34

1.078

36%

r
A -]
180
2,95

T24%

15,42
17,13

2Z 84

2,45
214

1,63

Performans

CWENE (mnTL)
Net Satislar

FAVOK

Net Kar

Ozkaynakiar

CWENE
Hisse Fiyati (TL)
40,00

3500 |
30,00

25,00
20,00

15,00

10,00

5,00

—— CWENE

info Yatirnnm Arastirma

203 2024 2025

2173 3.7 16356

4407 2752 3174

Tle 478 2215

ni7e 542 13950

BIST 100
Relatif Getiri (%)

o
10

20
30
-40
-50
-60
70

BIST-100 Rélatif (%) (sag eksen)

Arastirma: +90 (212) 700-26 27
arastirma@infoyatirim.com.tr



07 Nisan 2026

Analist Toplanti Notu

CW Enerji <CWENE>

Eneriji

Cekince: Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve
bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatirrm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir
getirinin  sadlanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden
ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan
dogacak her tUrlG maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ggluncu
kisilerin ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatirim
Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslari, ¢alisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu
tutulamaz. Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi

kapsaminda degildir.
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