Dogus Otomotiv
2024/09 Finansal Degerlendirme

Uglincii Geyrekte Beklenti Alti Gelen Kar. DOAS, 2024 yilinin UgUncl ceyreginde
beklentilerin altinda 37,9 milyar TL ciro, beklentilerin yaklasik %52 altinda 2,3 milyar TL
FAVOK ve konsensus beklentilerin 2,2 milyar TL oldugu net karda beklentilerin altinda 280
milyon TL net kar acikladi. Agiklanan finansallar ikinci ceyrekle kiyaslandiginda ciro, FAVOK
ve net kar siraslyla %11, %60, %87 azaldi. 2024'Un ilk dokuz ay!r 2023'Un ilk dokuz ayi ile

karsilastirildiginda ciro %20, FAVOK %55, net kar %73 azaldl.

Marjlarda Gerileme. Sirketin brit kar marji 2023/09'daki %21,6 seviyesinden 2024/09'da
%12,45e, FAVOK marji 2023/09'daki %18,4 seviyesinden 2024/09'da %5,8'e, net kar marji

2023/09'daki %14,8 seviyesinden 2024/09'da %0,7'ye geriledi.

Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin kar/zararlarinda, TUVTURK %35 artisla 700,8
milyon TL, Dodus Teknoloji %146 artisla 78,2 milyon TL kar yaratirken, Skoda'daki dusus %97

oldu. Bu stregte VDF Servis'ten 1,9 milyar TL zarar meydana geldi.

Aclklanan finansallarin hisse senedine kisa vadeli baski yaratmasini bekliyoruz.
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SIRKET KARTI 2023/09 2024/09
Hisse Fiyati 224,44 219,00
FK 1,82 4,62
FD/FAVOK 1,49 3,51
PD/DD 2,31 0,94
FD/S 0,27 034
Net Borc/FAVOK (%) -0,08 0,61
FAVOK Marji % 18,52 6,06
Net Kar Marji % 14,81 0,74
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Konjonkture Ragmen Satis Performansi Yatay Seyretti. 2023 yilinda talebin 6ne ¢ekilmesi, 4.000 300.00
kurdaki oynakligin satiglara yansitiimasi, ¢ip krizinin azalmasi gibi faktérler ile otomotiv 3.000 250,00
sektorinde rekor satislari getirmisti. Talep enflasyonu ile birlikte enflasyonun gelecekte daha 2000
2.000 150,00
da artacagini beklentileri sonrasinda ileride alinmasi planlanan UrUnler gegmis dénemde 1000 100,00
o6nceden alinmaya baslanmisti. Stoklanmaya ydnelme ve talebin hizli artmasi otomotivde 50,00
6] 0,00
sektériine yansimistl. Ekonomi yénetiminin degismesi ile siki para politikasina gegis ile i¢ RS B S PR X Al W A
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talebinin azalmasi ve krediye erisimin zorlasmasi sonrasinda otomotiv satislarinda da asagi AN A AN 490 /5_0 /50 Q 490 4,,0 4)0 Q7 407 AN
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yonlu seyirler meydana geldi. ODD verilerine gére Ocak - Ekim déneminde otomobil satislari
aylik %0,2 artarak 750.935 adete yUkselirken, hafif ticari arag satislari %6,3 azalarak 196.231 <00 Hisse F/K & FD/FAVOK 400
adete geriledi. Toplam otomobil ve hafif ticari arag satislari ise %1,2 azalarak 947.166 adete 4,50 350
4,00
geriledi. Sirketin, Dogus Otomotiv marka bazl satis performansi ilk dokuz ayda gegen senin 250 3,00
dokuz ayina gore yatay seyretti ve 126.259 adet olarak agiklandi. Bu surecte oransal bazda en 3,00 20
2,50 2,00
cok artis VW Ticari ve Lamborghini'de oldu. Adetsel bazda ise en ¢ok satis VW Binek 2,00 150
araglarda ve Skoda'da gerceklesti. 150 1,00
1,00
0,50 0,50
P Pay Yiiksek Kal Dy Edi Binek da sirket %15,5 il d 000 000
azar Pay Yilksek Kalmaya Devam Ediyor. Binek ara¢ pazarinda sirket %155 ile pazarda
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Uguncd, hafif ticari araglar pazarinda %6,4 pazar pay! ile GglncU, toplam binek + hafif ticari AN N 0‘9‘ AR S AR 07 O
araglar pazarinda %13,9 pazar pay! ile GglncU sirada yer aliyor. Binek arag satislari icinde VW FK(Soh FD/FAVOK
Binek %7,03 pazar pay! ile dérdlncu, Skoda'nin pazar payi %4,5, Seat'in pazar pay!i ise %1,2 . . s .
Brut Kar & FAVOK & Net Kar Marji
istirak Performansi Finansallari Baskiladi. istiraklerin kara katkisi -1] milyar TL oldu. 25
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FAVOK Mariji

Net Kar Marji

Kaynak: Finnet, Rasyonet
Beklentiler konsensustur.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.

Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak

- Gekince: Bu raporda yer alan her turld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut piyasa kosullari ve givenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Info Yatiim Menkul

satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir. Bu nedenle bu yer alan

bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.

-

a da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tarli maddi/manevi zararlardan ve her ne

' ' verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-
sekilde olursa olsun ictinct Kisilerin ugrayabilecegi her tarli dogrudan ve/veya dolayll zararlardan dolayt info Yatinim Menkul Degerler AS. ile baglt kurulusiar, calisanlar, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm




