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Dogus Otomotiv (DOAS), 2026 yilinin birinci ¢ceyredinde beklentilerin hafif altinda 49,6
milyar TL ciro, beklentilere paralel 3,2 milyar TL FAVOK ve 546 milyon TL beklentilerin hafif
Ustunde 574 milyon TL net kar acgikladi. A¢iklanan finansallar, gegen yilin ayni dénemi ile
karsilastirildiginda ciro %10, FAVOK %16, net kar %24 azaldl.

2026 yilinin ilk geyreginde sektorde perakende pazarda satislar %3 azalisla 378.078 adete,
binek ara¢ segmentinde satislar %6 azalisla 290.870 adete, lUks ara¢ segmentinde satislar
%15 azalisla 31.280 adete gerilerken, hafif ticari arag segmentinde satislar %9 artisla 78.826
adete, elektrikli arag satislari ise %29 artisla 55.239 adete yukseldi. Ayni donemde sirketin
toplam satislari %2 azalirken, binek segmenti yatay seyretti. LUks segment satislar %13,

hafif ticari arag segmenti satislari %16, elektrikli arag satisi %12 azald.

Sektor DOAS Pazar Payi
Toplam Satis 378.078 52.326 13,8%
Binek 290.870 46.120 15,9%
Liks 31.280 6.250 20,0%
Hafif Ticari 78.826 5.494 7,0%
Elektrikli 55.239 1.915 3,5%
AQir Ticari 8.382 712 8,5%

Sirketin marka bazll satis performansina bakildiginda 2026 yilinin ilk ¢ceyreginde 2025
yilinin ilk geyregine goére VW binek %22 artisla 19.333 adete, VW Ticari %6 artisla 4.769
adete, Bentley %100 artisla 12 adete, Lambrghini %167 artisla 8 adete yukselirken, Skoda %
1 azalisla 8.752 adete, Audi %2 azalisla 4.557 adete, Cupra %16 azalisla 1.701 adete, Seat %41
azalisla 1.190 adete, Scania %22 azalisla 535 adete, Porsche %15 azalisla 275 adete geriledi.

Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin kar/zarar durumuna bakildiginda 1¢26'da
1C25'e goére TUVTURK kari %21 azalisla 274,0 milyon TL'ye, VDF Servis %4 azalisla 118,9
milyon TL'ye geriledi. Dogu Teknoloji'deki zarar %39 artisla 12,6 milyon TL'ye, Dogus
Sigorta'daki zarar %120 artisla 24,7 milyon TL'ye yukselirken, Ylce Auto'daki zarar %71
azalisla 66,1 milyon TL'ye geriledi.

Sirketin 6zkaynadl %8 azalisla 68,9 milyar TL'ye geriledi. Sirketin &zkaynaklarinda
gozlenen gerilemenin nedeni ise dénem icerisinde gerceklestirilen temettd dagitimi
olarak &ne cikiyor. Temettl &demeleri, sirketin geg¢mis yillarda biriktirdigi karlarin
ortaklara nakit olarak aktarilmasi anlamina geldiginden, dagitim tutari dogrudan

6zkaynak kalemlerinde azalis yaratiyor.

28 Subat'ta baslayan ve belirsizlik ortami icerisinde devam eden ABD-iran arasindaki
jeopolitik gerilim, belirsizlik kaynakli olarak yatirim istahini dustrerek 6zellikle blUyUk ve
yUksek maliyetli harcamalari erteleme egilimini tetiklemeye devam ediyor. YUksek faiz
ortami, tUketici kredilerini ve otomobil finansman maliyetlerini artirarak talebi dogrudan
sinirlarken, ABD- iran gerilimi ile birlikte, enerji fiyatlarindaki olasi artislar da kullanim
maliyetlerini yUkselterek otomobil satislari Uzerinde ek bir baski yaratiyor. Bu etkiler ile
birlikte, sektdrde satislarin yavaslamasina ve tUketici harcamalarinin ertelemesine yol
acgtigini dusunuyoruz. Jeopolitik gerilimler ve yuUksek faizler birlesince, otomotiv sektoru

tUketici belirsizligi ve maliyet baskisi altinda satis kaybi yasatti.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Pazartesi gunu agiklanan enflasyon verilerinde madde sepetine bakildiginda mazot
gegen aya gore %12, benzin gegen aya gore %3 arttl. Gegen yilin ayni donemine gore ise
mazot %63, benzin %38 artis kaydetti. Uretimde elektrikli aracglarin payl %14,5ten %19'a
ciktl. ABD—iran arasinda savasin surmesi, petrol fiyatlarinin yikselmesi ve faiz indirim
doéngusUne ara verilmesi birlikte dusunulduginde, otomotiv sektord igin ortam
maliyetlerin arttigi, talebin zayifladigi bir duruma isaret edebilir. Bu suregte sektor igcinde
dayanikliigi yiksek olan firmalar, ihracat payi ylksek, Urin gami elektrikli/hibrid tarafa

kaymis sirketler 6ne ¢ikabilir.

Sirket, 2026 yillina iliskin beklentilerini korudu. Pazar buyUklugu 1,2 milyon adet olarak
gecen seneye paralel éngérullyor. ic talepte toparlanma beklentisinin korunmasina
karsilik buna karsilik sirketin satislarinin 117.000 adet ile sinirh kalmasi, sirketin pazar payi
agisindan temkinli davrandigini gosteriyor. 52 milyar TL yatirrm harcamasi ise sadece
kapasite artisi degil, ayni zamanda yapisal donusim yatirrmi niteliginde. Yenilenebilir
enerji, IT altyapisl, dijital okuryazarlik ve sarj istasyonu yatirimlari, kisa vadede nakit akisini
zorlayabilir ancak orta vadede birim maliyetleri dlsturen ve marjlari koruyan bir etki

yaratmasi beklenebilir.

Aciklanan finansallarin nétr oldugunu degerlendiriyoruz.

Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet
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Gelir Tablosu (Ceyrek) (Milyon 2026/03 2025/12 2025/09 2025/06 2025/03

Satislar

Brut Kar Zarar

Pazarlama Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)
Arastirma Gelistirme Giderleri (-)
Diger Faaliyet Gelirleri
Diger Faaliyet Giderleri (-)
Faaliyet Kar / Zarar
FAVOK

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri (-)
Parasal Kazang/Kayip
Vergi Oncesi Kar/Zarar
Vergi (-)

Azinlhk Paylari

Ana Ortaklik Net Dénem Kar /

Bilan¢o (Ceyrek) (Milyon TL)
Dénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
Stoklar
Duran Varliklar
Toplam Varliklar
Kisa Vadeli Yukuamlultkler
Kisa Vadeli Finansal Borglar
Kisa Vadeli Ticari Borglar
Uzun Vadeli Yakimlilukler
Uzun Vadeli Finansal Borglar
bzkaynaklar

Odenmis Sermaye

Marjlar (Ceyrek) (Milyon TL)
Brut Kar Marji
FAVOK Mariji
Net Kar Mariji
Vergi Oncesi Kar Mariji
Net Bor¢ (Mn TL)
Net Bor¢ / FAVOK

Yatirim Harcamasi / Satiglar

Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet

49.622  85.260
6.600 9.032
1.800 3.401
2.586 3991

0 0
550 1.066
459 2.385

2.305 321
3.162 2.595
1.433 851
2100 2705
349 417
2.480 -1.202
1.915 1.210
-10 -67
574 -2.345

2026/03 2025/12

73.960 72.726
5212 5.556
14.482 19.130
41.486 33156
70.461 70.732
144.421  143.458
59.266 50.739
16.568 14.042
26.187 21.077
16.300 17.772
9.968 11.937
67.808 73.890
220 220

2026/03 2025/12

13,30% 10,59%
6,37% 3,04%
1,16% -2,75%
5,00% -1,41%
-131 329
-0,04 0,13
0,78 125

66.946
9.012
1.864

3119
0
786
603
4212
4.964
646
2.893
-146
3.402
963
5

2.435

2025/09 2025/06 2025/03

74.296
2975
16.01

47.352

71.460

145.756

53.823
13.673

27733

13.749
9.4M

77.060

253

74.245
8.190
1.855
2.383

0
1128
570
4.512
4.869
oM
3.668
615
3107
493
1

2.612

79.921
2733
19.337
49.491
70.928
150.849
62.416
15190
37.384
12.649
8.150
74.665
272

55.015
8.896
1437
4583
0
1190
449
3618
3.767
833
2,121
-790
1.835
1.088
-8

755

67.870
3.801
20.148
34.788
70.822
138.692
53.249
8.584
25182
12.225
7.516
72.098
288
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3,64%
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1,27
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Otomotiv Sirket Bilgileri
Hisse Kodu DOAS
Ceyreksel Sirket Pazari Yilchz Pazar
. . = = Brut . - -
" " 5 H Fiyat! {TL 184,60
D% o FavoK S erkar O pter N FAVOK S Nevier vt S |
¢ J arj J STY¥ En Yikssk 228 85
STY En Dasik 151,925
Hisse Adedi[mn) 220
2025/ 85260 2595 9.032 -2345 73.890 143458 27.713 30% 106% -28% -1,6% 1068
HAC 39%
2025/ 66946 4964 9012 2435 77.060 145756 27384 7.4% 135% 36%  17% 552 Piyasa Degeri (TL mn) 40,612
=] Degeri(USD 897
2025/ 74245 4869 8190 2612 74665 150849 24319 66% 1,0% 35% 17% 499 yasa Degeri(USD mn]
Finansal Borg (TLmn) 32793
2025/ 55015 3767 8896 755 72098 138692 14790 68% 162% 14% 05% 393 Finansal Sorc (USD mn) 39
2024/ 86.691 4.005 12.836 1801 79157 132815 3876 4,6% 148% 21%  14% 0,97 3ACIH(USDmMN) 237
3A0IH/HA Piyasa Ded. 2/68%
2024/ 58.056 3395 7244 405 78310 12717 15479 58% 125% 07% 03% 456 /K
2024/ 64915 8723 12480 3326 81562 129.861 10791 134% 192% 51%  26% 124 Cancel 1572
&Ayhk Ortalama 1212
2024/ 61666 7.990 10985 5380 93.673 148145 -4.697 130% 178% 87% 36%  -0,59
1vilik Crtalama 938
2023/ 80307 5952 14755 6.827 85968 141135 3907 7.4% 184% 85% 48% 0,66 PO/DD
Gancel 0,60
2023/ 89325 16439 18904 13231 25511 46401 -2.825 184% 212% 148% 285%  -017
&Ayhk Ortalama 0,60
2023/ 80102 16775 19.454 10.450 18952 37383 3147 209% 243% 130% 280% 019 Tl Ortalama 082
2023/ 60.633 12150 13.704 10298 13.606 31022 872 20,0% 226% 17,0% 332% 0,07 Ortaklik Yapisi

Performans

DOAS (mnTL) 2025  2025/03 2026/03
Net Satiglar 281467 55016 49622
FAVOK 16195 3767 3362
Net Kar 3.457 755 574
Ozkaynaklar 73890 72.098 67.808
boas BIST 100

Hisse Fiyati (TL) Relatif Getiri (%)

270,00 15

220,00 5

170,00 -5

—— DOAS ——BIST-100 Relatif (%) (sag eksen)
info Yatirnnm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-26 27
arastirma@infoyatirim.com.tr

Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet
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Cekince: Bu raporda yer alan her turlU bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve
bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatirrm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir
getirinin  saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden
ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan
dogacak her tUrlG maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ggluncu
kisilerin ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatirim
Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslari, ¢alisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu
tutulamaz. Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet
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