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Emlak Konut GYO <EKGYO>
GYO

EKGYO 1¢26'da beklenti olan 30,5 milyar TL'ye karsilik gegen senenin 29,8 milyar TL'sine
nazaran bu sene 21,1 milyar TL agikladi ve beklentinin %31, yillik bazda ise %29 altinda
kaldi. FAVOK tarafinda beklenti olan 7 milyar TL'ye ve gecen senenin 6,6 milyar TL'sine
karsilik 5,3 milyar TL geldi ve beklentinin %24, yillik bazda ise %20 altinda kaldi. Net karda
ise gegen senenin 4,2 milyar TL'sine ve beklenti olan 2 milyar TL'ye karsin 1,2 milyar TL

aciklandi ve beklentiye gére %40, yillik bazda ise %71altinda kaldi.

Hasilat tanima zamanlamasi gelir paylasim modelinde belirleyici rol oynuyor. Projelerde
daire teslim olmadan gelir yazilamiyor. 2025 yili bu agidan olaganustu bir yil olup buyUk
teslimatlarin o takvime yigildigr sene oldu. 2026'nin agirhgi ikinci yariya kaylyor ve
yonetim bunu zaten hedeflerinde ima ediyor. Sorun, piyasanin bu sapmanin bu kadar

sert olacagini fiyatlamamis olmasi.

Toplam varliklar 363,8 milyar TL, 6zkaynaklar 144 milyar TL ile saglikh buyUyor. Kaldirag
seviyeleri sektor normlarinda. Ama nakit oran 0,11, asit test'de 0,38'de kisa vadeli

yukumlultkleri karsilamada neredeyse tamamen alacak ve stoka bagimli bir yapi var.

1C'de tamamlanan 5 GPM ihalesi 134 milyar TL satis geliri, 2,92x ¢carpan Uretti. Bu 2024'Un
2,03x ortalamasina gore belirgin iyilesme oldupunu gdsteriyor. Devam eden portfoyde
birikmis minimum garanti edilen kar 50,2 milyar TL. Satis orani %55,76, insaat ilerleme
orani %32,85 olup bu yapi hasilat tanimanin ilerleyen ceyreklere yayilacagini teyit ediyor.
ihale edilmemis arsa stogunda ise 120,6 milyar TL ekspertiz degeri var. Esenler (33,3 milyar
TL), Basaksehir Mahmutbey (20,7 milyar TL) ve Bakirkdy Zeytinlik (15 milyar TL) 6ne ¢ikiyor.

Bu stogun ihaleye alinmasi GPM bUyUmesine katki saglayacak.

Portféyde negatif minimum garantili kar tasiyan dort proje var: Bati Yakasi 2. Etap (-662
milyon TL), Hayat Flora (=729 milyon TL), Hayat Flora 2-2 (-885 milyon TL), Esenler
Atisalani 4. Etap (-849 milyonn TL). Sirket bunlarin gecgici kabul asamasinda ekspertiz
degerleriyle kapanacagini soylUyor fakat satis hizi yavasladigi takdirde bu kalemler baski

yaratabilir.

Yabanciya satis 305 mn TL ile tarihsel dip seviyelerde. 400 milyon dolarlik Hayat Mekke
projesi doéviz bazh gelir igin iyi bir adim ama 2026 rakamlarina anlamli katkisi sinirli

kalacak.

Yonetimin 13,1 milyar TL yillik net kar hedefinin tutmasi igin geri kalan Ug geyrekte yaklasik
1,8 milyar TL daha gerekmesi, teslim takvimine ve ¢arpan kalitesinin korunmasina tam
kritik 2C

etmesini

bagiml. izlenecek en veri teslim rakamlari olacak.

Sonuglarin hisse Uzerinde sinirli negatif etki bekliyoruz. buyltk bolimu

donemsel hasilat tanima kaynakli olup GPM'nin yapisal kazanim kalitesi bozulmadi.

Sonuglarin hisse lizerinde nétr, sinirli negatif etki etmesini bekliyoruz

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet

JWiNFO

Sirket Bilgileri
Hisse Kodu EKGYO
Hisse Kapanis Fiyati (TL) 22,24
STY En Yuksek 27,12
S1Y En DUsUk 13,01
Hisse Adedi (mn) 3.800,00
Fiili Dolasim Hisse Adedi 48,35
Piyasa Degeri (TL mn) 84.512
Piyasa Degeri (USD mn) 1.870
Finansal Borg¢ (TLmn) 55.293
Finansal Borg (USD mn) 1.246
3AOIH (USDmn) 58,16
3A OIH/HA Piyasa Deg. 0,06%
F/K
Guncel 30,52
6 Aylik Ortalama 16,19
1Yillk Ortalama 9,64
PD/DD
Guncel 0,58
6 Aylik Ortalama 0,53
1Yillik Ortalama 0,44
EKGYO (mn TL) 202512 2025/12 2025/03  2026/03
Hasilat 90136 9013 29391 19813
FAVOK 20640 21640 6247 51%
Net Kar 6605 6605 4258 1260
Ozkaynaklar 2734 142734 142255 144002
EKGYO BISTIO0
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih
itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinnm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir.
Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dogdacak her tirl maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tcincu
kisilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul
Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer

alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Agaogdlu My Newwork, Atagehir/istanbul

Mersis No:04780036787000T11,
Tel: 444 46 36 Web: www.infoyatirimm.com
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