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Enerji

Sektoérel Gorianim

Enerjisa (ENJSA), dun 2024 yilinin degerlendirildigi ve hem sirket hem de enerji
sektdérd dinamiklerinin anlatildigr Analist Toplanti sunumu gercgeklestirdi.
ENJSA yonetimi, Turkiye'de hizla artan elektrifikasyon ve yaslanan altyapi
nedeniyle dagitim yatirrmlarinin artik bir segenek degil zorunluluk haline
geldigini vurguladi. Turkiye'deki sebekelerin ortalama yasinin 30 seviyesine
gelmis olmasi ve 2023 yilindaki enerji kesintisinin Turkiye'de 30 saatin Uzerinde
olmasi gibi metriklerle yenilenme ihtiyaci destekleniyor. Buglne kadar Turkiye
genelinde yapilan toplam dagitim yatirimlarinin %25'ini gergeklestiren sirket,
bu alandaki liderligini surdurUyor. Artan sehirlesme, elektrikli ara¢ kullanimi ve
Isl pompalari gibi yeni dinamikler, 6zellikle buyUk sehirlerde sebeke yenileme

ihtiyacini hizla artiriyor.
Deprem Bolgesi ve Tedbir Calismalari

Deprem bolgelerinde yasanan yikim sonrasi sorumluluk Ustlenen ENJSA,
ozellikle Antakya gibi alanlarda yeniden insa edilen konutlarin enerji altyapi
yatirimlarini yapiyor olacak. Simdiye kadar deprem bolgesinin yeniden insasi
icin yapilan yatinm harcamalarinin EPDK tarafindan telafi edildi. Buna ek
olarak, deprem bdlgesi yeniden insasi kapsaminda yaklasik 3 milyar TL
buyUkligunde ek operasyonel maliyet olustugu ve yaklasik 2 yil sonra bu
harcama bedellerinin de EPDK'dan tahsil edilecedi ifade edildi. Ayrica kayip-
kacak oraninda da deprem ddnemine &zel olarak revizyon gerceklestigi
aktarildi. istanbul deprem senaryosu ise sirketin ajandasinda éncelikli risk

unsuru olarak yer aliyor ve olasi bir depreme karsi hazirlikli olduklari belirtildi.
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Sirket Gelirleri

Dagitim faaliyetlerinden elde edilen gelirlerin bUyUk bolumu (%80-90) regule

tarifelere dayal finansal gelirlerden olusurken, serbest tarifelerden saglanan

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Tiirkiye'nin Enerjisi

Sirket Bilgileri

Hisse Kodu ENJSA
Hisse Fiyati (TL) 61,45
STY En'YUksek 7,80
STY En Dusik 5220
Hisse Adedi (mn) 1181
HAD 20%
Piyasa Degeri (TLmn) 72577
Piyasa Degeri (USDmn) 1910
Finansal Borg (TLmn) 53951
Finansal Borg (USDmn) 1532
3AO0IH(USD mn) 8
3AOIH/HA Piyasa Deg. 22%
F/K
Cuncel 0,00
6 Aylik Ortalama 0,00
TYilik Ortalama 1524
PD/DD
Cuncel 097
6 Aylik Ortalama 092
T1Yilhik Ortalama 114
Ortalik Yapisi
Ortaklik Yapis
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Ozet Finansallar
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katkilar da kalani tamamliyor. Perakende is kolunda dijital tahsilat oraninin %
83'e ulasmasi dikkat cekerken, serbest piyasadaki liderlik konumu suruyor.
Sirket serbest piyasada, sabit veya spota endeksli gibi seceneklerle uzun vadeli
sozlesmeler Uzerinden kurumsal musterilere esnek ¢ozUmler sunuyor. Enerji
tedarigi tarafinda risk almadan hedge mekanizmalari ile karlihgini korumayi
hedefliyor. ReguUle ve serbest piyasa faaliyetleri arasindaki denge, hem fiyat hem
kur dalgalanmalarinin hem de nakit akisi oynakliklarinin minimize edilmesine

katki sagliyor.

Sirketin gelir yapisinin buyuk bdlumu enflasyona endeksli regUlasyonlara bagh
oldugundan, yuksek ongorulebilirlik sunuyor. Elektrifikasyon, dijitallesme ve
surdurulebilirlik gibi kUresel mega trendler Enerjisa’'nin blUyUme potansiyelini
destekliyor. Sirket, yatirimcilar agisindan istikrar, 6ngoérulebilirlik ve enflasyondan

korunma temalarini vurguluyor.
Finansman

Finansman tarafina bakildiginda sirket, uzun vadeli tahvil ihraci ve banka
kredileri yoluyla piyasaya kiyasla daha wuygun kosullarda finansmana
erisebildigini ifade etti. DUsUk kaldirag gostergesi olan 1.1 seviyesindeki Net Bor¢/
Operasyonel Gelir oraninin da finansman anlaminda pozitif yansidigi belirtildi.
Tahvil piyasasinda Turkiye'nin en aktif reel sektdr oyuncularindan biri
konumunda olan ENJSA, 6nUimuzdeki ddnemde de yatirimlarini artirmayi, bu
yatirimlari tahvil, banka kredisi ve uluslararasi kuruluslarla finanse etmeyi

planliyor.

Sirket Finansallan

Degerleme 2023 2024 2023/3Q 2023/4Q 2024/1Q 2024/2Q  2024/3Q  2024/4Q Son
F/K 2] 33 2] 10,6 130 17

PD/DD 17 10 28 17 08 13 11 10 10
PD/Satislar 0,2 04 03 02 03 04 03 0,4 0,4
FD/FAVOK 24 40 29 24 45 39 39 40 38
Karlihk 2023 2024 20232Q 2023/3Q 2023/4Q 2024/1Q = 20242Q  2024/3Q 2024/4Q
Brit Marj (%) 15 22 18 17 13 28 21 19 23
Esas Faaliyet Marji (%) 8 14 n il 5 18 12 12 14
FAVOK Marji (%) 10 16 13 2 8 21 15 14 16
Net Kar Marji (%) 3 3 3 3 3 -8 0 2 -
Aktif Karlihgi (%) (Son 12 Ay) 6 3 26 32 6 6 3 -4
Ozsermaye Karliligi (%) (Son 12 Ay) 15 -6 78 90 15 14 8 -9 -7
Finansal Risk Géstergeleri 2023 2024 2023/2Q 2023/3Q 2023/4Q 2024/1Q  2024/2Q  2024/3Q 2024/4Q
Yatinm Harcamalan/Satislar (%) 12 1 08 10 12 13 14 1 1
Net isletme Sermayesi/Satiglar (%,5on 12 Ay) 0] -49 -08 0,0 0] -09 -26 -38 43
Brit Borg/@zkaynaklar (x) 13 14 22 20 13 12 14 14 14
Net Bor¢/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 17 15 05 07 17 1 14 14 15
ézsermaye 83.414,1| 74.456,0| 21.774,]| 32.046,7| 83.414] 63.744,9 65.259,2 70.208,6| 74.456,0
Finansal Géstergeler 2023 2024 20232Q 2023/3Q 2023/4Q  2024/1Q 2024/2Q  2024/3Q 2024/4Q
Net Satislar (TL mn) 243516 190585 56.646 65.591 51437 40.739 40.191 52107| 49207
Brit Kar (TL mn) 36.895| 42724 10123 1.043 6.906 1.328 8373 9.642 N.542
Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 21507| 27599 6.303 7342 3.894 6.732 5172 8.386 6.036
FAVOK (TLmn) 25095 31252 7344 8012 4.038 8,654 5.879 7.288 8063
Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) -13.900| -24.856 -1.864 -4.413 -5.041 -5.897 -5522 -5.429|  -6.952
Net Kar/Zarar (TL mn) 6522| -4.853 1976 8290 -1287 -3.257 18 -935 -418
Toplam Finansal Borg (TL mn) 49.465| 54813 18.721 3013 49.465 36.554 42.070 47657 54813
Net Finansal Borglar (TL mn) 42966| 45325\ 12505  21.054| 42966 33.868 38957 39105 45325
Yatinm Harcamalan -3.038| -2.038 -509 -954 -1.043 -359 -501 -237 -872

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Tarkiye'nin Enerjisi

Sirket Bilgileri

Hisse Kodu ENJSA
Hisse Fiyati (TL) 61,45
STY En'YUksek 7,80
STY En Dusik 5220
Hisse Adedi (mn) 1181
HAD 20%
Piyasa Dederi (TLmn) 72577
Piyasa Degeri (USDmn) 1910
Finansal Borg (TLmn) 53951
Finansal Borg (USDmn) 1532
3AO0IH(USD mn) 8
3AOIH/HA Piyasa Deg. 22%
F/K
Guncel 0,00
6 Aylik Ortalama 0,00
1Yilik Ortalama 1524
PD/DD
Guncel 097
6 Aylik Ortalama 092
1Yilik Ortalama 114
Ortalik Yapisi
Ortaklik Yapis
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Ozet Finansallar

ENJSA (mnTL) 201 02 2023 202
Net Satigler 128938 235788 24356 190585
V0K 20992 24587 25085 3252
Net Kar 8919 N 6522 4853
Ozkaynakler 36543 84950 83414 TL456
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Cekince: Bu raporda yer alan her turl bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandidi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari
ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir
getirinin saglanmasina yoénelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya
da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan
bilgilere dayanarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turld maddi/
manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gglncl kisilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan ve/veya dolayll zararlardan dolayi info
Yatirnnm Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve

tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet
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Tiirkiye'nin Enerjisi

Sirket Bilgileri

Hisse Kodu ENJSA
Hisse Fiyati (TL) 61,45
STY En'YUksek 7,80
STY En Dusuk 5220
Hisse Adedi (mn) 1181
HAC 20%
Piyasa Degeri (TLmn) 72577
Piyasa Degeri (USDmn) 1910
Finansal Borg (TLmn) 53.95]
Finansal Borg (USDmn) 1532
3AO0IH(USD mn) 8
3AOIH/HA Biyasa Ded. 2,2%
F/K
Cuncel 0,00
6 Aylik Ortalama 0,00
TYilik Ortalama 1524
PD/DD
Cuncel 097
6 Aylik Ortalama 0,92
1¥ilik Ortalama 114

Ortalik Yapisi

Ortaklik Yapisi

ESAHOL ®E. On International mDiger

Ozet Finansallar

ENJSA (mnTL) 2021 202 203 202%
Net Satiglar 189 25788 2415k 1055
FAVOK 09 4T BHS 3E
Net Kar 898 1970 G5 483
Ozkaynaker 3543 BA%0  B34L  TLL%
ENIJSA BIST 100
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