11 Mayis 2026

Finansal Degerlendirme Raporu

ENKA insaat <ENKAI>

insaat ve Bayindirlik

ENKAI, 1¢26'da 35,8 milyar TL hasilat agikladi. Gegen yilin ayni ddénemindeki 29,8 milyar
TLl'ye kiyasla yillik bazda %20,1 artisa isaret ederken, 44,6 milyar TL seviyesindeki piyasa
beklentisinin %19,7 altinda kaldi. FAVOK tarafinda sirket, 1C25'teki 6,4 milyar TL'ye karsilik
8,0 milyar TL FAVOK elde etti. Yillik bazda %25,0 artisa isaret ederken, 8,7 milyar TL olan
beklentinin %8,0 altinda gergeklesti. Net donem kari ise gegen yilin ayni ddnemindeki 3,8
milyar TL'ye kiyasla yillik bazda %10,5 gerileyerek 3,4 milyar TL seviyesinde gergeklesti ve
6,7 milyar TL seviyesindeki beklentinin %49,3 altinda kald.

MUhendislik ve insaat gelirleri yillik bazda %5,2 artisla 578 milyon USD'ye ulasti. Dénem
sonu backlog 8,74 milyar USD ile guglU seyrini korurken, bakiyenin %21,7'si Irak, %14,4'U
ABD ve %13,3'U Birlesik Krallik projelerinden olustu. Bu kirilima bakildiginda Irak’in yakin
dénemde iran-ABD savasl sonrasinda 1,5 Milyar dolarlik petrol boru hatti yatinmlari;
ABD'nin 9 Trilyon dolarlik altyapr arz agigi ve Avrupa’nin yesil donusum hikayesi sirketin

bilangosuna orta-uzun vadede de olumlu bir etki saglamasini bekliyoruz.

Gayrimenkul segmentinde ise gelirler yillik bazda %34 artisla 117 milyon USD'ye yukseldi.
Moskova portfoyunun yani sira 2025'in son geyreginde Birlesik Krallik'ta satin alinan

18.000 m? buyuklugundeki Park House ofis binasinin katkisi etkili oldu.

Enerji tarafinda, Kirklareli'nde yer alan 890 MW kapasiteli yeni dodal gaz kombine ¢evrim
santrali Mart 2026 sonunda devreye alindi. Bu kapasite artisiyla ENKA'nin Turkiye'deki
toplam kurulu glcl 4.990 MW'’a ulasti. Bulgaristan'daki 40 MW kapasiteli fotovoltaik

santral ise 2025'in UgUncU geyredginden bu yana Uretimini strdUruyor.

Orta vadeli buUyUme hikayesinde veri merkezi yatirimlari dne ¢ikiyor. Sirket, Tuzla'da 10
MW kapasiteli veri merkezi yatirrmina baslarken, Gebze'de 27 MW kapasiteli ikinci bir
yatirim planliyor. Yurtdisinda ise Isvicre ve ingiltere’de calismalar devam ediyor. Sirketin
yakin vadeli hedefi, 100 MW'In Uzerinde kapasiteye sahip bir veri merkezi servis saglayicisi

konumuna ulasmak.

Kar pay! tarafinda, 2025 yili karindan Ocak 2026'da dagitilan 5 milyar TL temettl avansinin
ardindan Nisan 2026'da 12,6 milyar TL ek nakit temettU dagitildi. Boylece yil genelinde
hissedarlara aktarilan toplam nakit tutari yaklasik 24,5 milyar TL'ye yaklasti. GUglU nakit
pozisyonu, gesitlendirilmis faaliyet yapisi ve comert temettl politikasi, ENKAI'nin BIST'te

savunmaci ve deger odakli yatirim hikayesini koruduguna isaret ediyor.

Aciklanan finansallarin beklenti altinda kalmasi dolayisiyla acilista hisseye sinirhi

negatif bir etki bekliyoruz.
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Arastirma: +90 531 745 04 22
arastirma@infoyatirim.com.tr
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih
itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinnm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir.
Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dogdacak her tirl maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tcincu
kisilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul
Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer

alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Agaogdlu My Newwork, Atagehir/istanbul

Mersis No:04780036787000T11,
Tel: 444 46 36 Web: www.infoyatirimm.com
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