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Finansal Degerlendirme Raporu

Eregli Demir ve Celik <EREGL>
Demir-Celik

Beklentilere paralel sonuglar.

EREGL, 2025 yilinin Uguncu geyreginde beklentilerin hafif Ustinde 52,9 milyar
TL ciro, beklentilerin hafif altinda 4,7 milyar TL FAVOK ve beklentilerin hafif
Ustinde 651 milyon TL net kar acikladi. Agiklanan finansallar 2024 yilinin ayni
ceyregiyle goére karsilastinildiginda ciro %9, FAVOK %4 artarken, net kar %21
azaldi. 9 aylik dénemler kiyaslandiginda, 9A24'e gére 9A25'te ciro, FAVOK ve net
kar sirastyla %1, %30, %78 azald.

Sirket 3C25'te, 3C24’e paralel 2,2 milyon ton sivi gelik Uretirken, 9A25'te ise
gecgen yilin ayni donemine kiyasla %12 azalisla 59 milyon ton Uretim rakamina
ulasti. Ham cgelik kapasite kullanim orani 2024 yilindaki %89'un altinda kalarak
%81 oldu.

Yassi mamul yurtigi satis rakamlarina bakildiginda, 9A25 déneminde gegen yilin
ayni dénemine uyumlu bir gérinim sergilendigi géze carpti. ilgili satislarin %
42'si boru&profil ve haddeleme, %13'i otomotiv, %22'si genel imalat sanayi ve %

23'0 dagitim kanallarindan olustu.

Uzun mamul yurtici satislarina bakildiginda, 9A25 déneminde 9A24'e godre
degisim gdze carpti. Genel imalat sanayi payini %21'den %32'ye c¢ikarirken,
yUksek karbonlu ve ézel kaliteler %42'den %39'geriledi. insaat celigi ve profil

Ureticileri ise %37'den %29'a gerileme gdsterdi.

ihracat tarafinda 3C25 itibariyle, 3C24'e gére daralma gdzlemlendi. 3C25'te
ihracatin satislar igcindeki pay! 3C24'teki %23,8'lik oranin altinda kalarak %19,2
olarak gerceklesirken, 9A25'te daha pozitif bir géruntmle 9A24'teki %20,4'|Uk

oranin Uzerinde %22,8 oldu.

3C25'te ton basi FAVOK verisi sinirli bir iyilesme gostererek 68 dolar/ton
seviyesine gelse de, iyilesme sinirl kaldi. Yilin icinde benzer dusuk seviyelerde
seyreden veri, marjlarda genisleme imkanini sinirlayarak karliligi baskilayan bir
etmen oldu. Ote yandan, operasyonel giderlerdeki artisin ciro blyUmesi altinda
kalmasi ve finansman giderlerindeki artisla birlikte 9A25 itibariyle net kar mariji

zayiflayarak %1,6 oldu.

Finansal borclarin artis ivmesi yavaslamis olmakla birlikte, gecen c¢eyrege
kiyasla %9 dususle 146,8 milyar TL oldu. Net borg ise %4 iyilesme ile 49,1 milyar
TL seviyesinde gergeklesti. Boylelikle net bor¢/FAVOK orani 3,14 oldu. Yatirm

harcamalari 9A25 itibariyle 631 milyon dolar seviyesinde gerceklesti

Aciklanan finansallarin hisse Uzerine kisa vadeli sinirli baski yaratmasini

bekliyoruz.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Sirket Bilgileri

Hisse Kodu EREGL
Hisse Kapanis Fiyati (TL) 2718
STY En YUksek 32,70
S1Y En DUsUk 1991
Hisse Adedi (mn) 7.000,00
Fiili Dolasim Hisse Adedi 4724
Piyasa Degeri (TLmn) 190.260
Piyasa Degeri (USD mn) 4553
Finansal Borg (TLmn) 146.800
Finansal Bor¢ (USD mn) 3.537
3A0IH (USD mn) 129,05
3AOIH/HA Piyasa Deg. 0,06%
F/K
Guncel 37,47
6Aylik Ortalama 31,39
1Yillk Ortalama 21,47
PD/DD
Guncel 0,68
6 Aylik Ortalama 0,58
1VYillik Ortalama 0,74
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Performans
EREGL (mnTL) 2023 2024 2024/09  2025/09
Hasilat 147900 204060 148947
FAVOK 16989 210%2 18451
Net Kar 4033 13481 10787
Ozkaynaklar 186191 236947 226028
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Hisse Fiyati (TL) Relatif Getiri (%)
34,00
32,00
30,00 W
f
28,00 J 1 r\‘\/
vf \//v
26,00
\/‘\
24,00
g

22,00
20,00

N N © © N © © ©
OO’D’L\)O,S\_W@@(& & @A\%’L /L@Q’L @\),\:\» é&(ﬁ/ (CYS"V@S(\’L

2 X R &e@ ?«Cy

—— EREGL BIST-100 Relatif (%) (sag eksen)

info Yatinm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-26 36
arastirma@infoyatirim.com.tr



