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Ford Otomotiv <FROTO>

Otomotiv

Ford Otomotiv (FROTO), 2025 yilinin ikinci ¢eyredinde beklentilerin hafif Gstinde
194,8 milyar TL ciro, beklentilerin %10 Ustinde 12,6 milyar TL FAVOK ve 6,05 milyar TL olan
konsensus beklentiye paralel 6,1 milyar TL net kar acikladi. Acgiklanan finansallar
gectigimiz yilin ayni ceyredine gére ciroda %35, FAVOK'te %32 artisa, net karda %24
azalisa isaret etti. Yar yildan yari yila bakildiginda 2025 yilinin ilk yarisinda 2024 yilinin ilk
yarisina gére ciro %12 artarken, FAVOK %4, net kar %39 azald.

Yurt ici satis gelirleri, rekabetci fiyatlamalar nedeniyle kismi olsa azalsa da yurt disi
satislari Euro / TL'nin glclenmesi ile artis kaydetti. Brut kar marji %10,2 seviyesinden %
8,4'e geriledi. Rekabetci fiyatlandirma ortami, ithal ara¢ maliyetindeki artis, enflasyon
duzenlemesi gibi etmenler marji geri cekti. Net borc / FAVOK orani ise 2,38x'ten 1,66x'e

geriledi.

ODD verilerine gére Ocak—Haziran doneminde ise otomobil satislari gegcen yilin ayni
donemine gdre %5,4 artarak 488.033 adete, hafif ticari ara¢ satislari %3,8 artisla 119.376
adete, toplam satislar ise %5,1 artisla 607.379 adete yukseldi. Elektrikli otomotiv satislari %
17,6 Pazar pay! ve 85.894 adet satis ile (Ocak—Mayis 2025: %15,2 pazar pay! ve 59.848 adet
satis) yukari yénunU strdardU. ilk ceyrekte daralan sektér, ikinci ceyrekte agresif satis

kampanyalari ve OTV'de beklenen artiglar nedeniyle artis kaydetti.

FROTO'nun 2025 yilinin ilk yarisinda yurt i¢i perakende satislar %2 artisla 50.109 adete
yukselirken, pazar payi 0,2 puan dusUsle %8'e geriledi. Sirket pazar payinda Ug¢lncu sirada
yer aldi. Ticari arag satislarinda liderligini surduren sirket, bu segmentte pazar payini %
25,6'dan %27,50'ye yukseltti. Ayrica sirketin hafif ticari pazar payl %18,1'den %22,4'e, orta
ticari aracglardaki pazar payl %34,1'den %34,4'e yukseldi. Temmuz ayinda gelen pick—
uplardaki vergi avantajinin azalmasi durumunun bu segmentte fiyat rekabetini
artiracagini, guglu fiyatlama politikasi ve yonetimi nedeniyle sirketin bu noktada 6ne

clkabilecegdini dUsunuyoruz.

Yurt disi taraftaki glcli durus ise sUrmeye devam etti. Sirketin yurt disi satis adeti %18
artis kaydetti. Ozellikle ikinci ceyrekte gozle gérulir %46'Iik artis meydana geldi. Sirket,
Turkiye'nin  toplam ara¢ ihracatinin  %38'ini, ticari ara¢ ihracatinin ise %88'ini
gerceklestirdi. Sirketin ihracat pazarinin %28'ini ingiltere, %16'sini Almanya, %14'Gn{ italya

olusturdu.

Turkiye otomotiv Uretimi ilk yarida gecen yilin ayni ddnemine gdre paralel olarak 706.442
adet olarak seyretti. Romanya otomotiv Uretimi ise %3 dUsuUsle 284.216 adete geriledi.
Sirketin toplam Uretimi ise %12 artisla 351.861 adete yUkseldi. Bu yuUkseliste gecis sureci

tamamlanan Puma Gen—E ve E- Courier etkili oldu.

Elektrikli araclarin pazardaki pay! da artiyor. Elektrikli otomotiv satislari %17,6 Pazar payi
ve 85.894 adet satis ile (Ocak—Mayis 2025: %15,2 pazar pay! ve 59.848 adet satis) yukari
yonunu surdlrdd. FROTO ise 2025'e kadar Urettigi tum modellerinde %100 elektrikli
seceneklerini musterilerine sunmayi hedefliyor. Sirketin, 2035 yilina kadar Avrupa'da

tamamen elektrikli filo araglari sunma stratejisi bulunuyor.

Sirket tarafindan toplam otomotiv pazari ve yatirim harcamalarinda revizyona gidildi.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Sirket Bilgileri
Hisse Kodu
Hisse Fiyati (TL)
STY EnYUksek
ST¥ En Distk
Hisse Adedi (mn)
HAD
Piyasa Dederi (TLmn)
Piyvasa Degeri (USDmn)
Finansal Borg (TLmn)
Finansal Borg (USD mn)
3AQIH(USDmn)
3ACIH/HA Biyasa Ded.
F/K

Guncel
6 Aylik Ortalama
TYillik Ortalama

PD/DD
Guncel
6 Aylik Ortalama

1¥ilhk Ortalama

Ortaklik Yapisi

FROTO
95,45
108,30
78,85
3509
18%
334044
8270
147.617
3714
2876
1,93%

1093
949
7,68

238
245
400
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Ozet Finansallar

FROTO (mnTL) 2083 2024 2024/06
Net Satiglar QI8 694204 326013
FAVOK %47 46515 24312
Net Kar 82636 45344 21206
Ozkaynaklar 122983 134436 117.942
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Arastirma: +90 (212) 700-26 27
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Tirkiye Otomotiv

2024 Gergeklesen

2025 Onceki Beklenti

2025 Revize Beklenti

1279.000 950.000 - 1.050.000 1.050.000 - 1150.000
Pazan
Perakende Satig 114.000 90.000 - 100.000 90.000 - 100.000
Adeti
Toplam Yurt Digi 546.000 610.000 - 660.000 610.000 - 660.000
Satis Adeti
Tarkiye 330.000 410.000 - 440.000 410.000 - 440.000
Romanya 216.000 200.000 - 220.000 200.000 - 220.000
Toplam Satis Adeti 661.000 700.000 - 760.000 700.000 - 760.000
Toplam Uretim 633.000 700.000 - 750.000 700.000 - 750.000
Adedi
Tarkiye 382.000 460.000 - 490.000 460.000 - 490.000
Romanya 251.000 240.000 - 260.000 240.000 - 260.000

Yatirnm Harcamasi

Satis Gelir Buyume-

739 Milyon Euro

750 - 850 Milyon Euro

600 - 700 Milyon Euro

si Yatay YUksek Tek Haneli YUksek Tek Haneli
FAVOK Marji 7,20% %7 -8 %7 -8
Aciklanan finansallarin hisse Uzerine nétr etki yaratmasini bekliyoruz.
Gekince: Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut piyasa kosullari ve gine inani lan elde edilerek ve Info Yatinm Menkul

Degerler A$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlanin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-

satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gordsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar

yabilir. Bu neden| yfalarda yer alan

Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet

ilerdeki hatalardan,

yadabu

yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin

grudan velveya dolayli zararlardan dolayi Info Yatinm Menkul Degerler AS, ile baglh kuruluslan, calisaniar, yoneticile

er tarla zararlardan ve her ne sekilde

+ sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
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Arastirma: +90 (212) 700-26 27
arastirma@infoyatirim.com.tr



