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Ulastirma

Gursel Turizm (GRSEL), 2024 yilini 6zetledidi ve gelecede dénuk beklentilerini aktardidi
Analist Sunumunu gergeklestirdi. Sunum, Yoénetim Kurulu Baskani Levent Birant'in
GRSEL'in gegmisten gunumuze ve gunUmuzden gelecege gecis sUrecini anlatmasi ile
baslarken, Yonetim Kurulu Baskani Hurer Fethi GUnduz ile Genel Mudur Yardimcisi Kadir
Alper Birant'in sirket dinamiklerini ve gelecege dénuk degerlendirmelerini anlatmasi ile

son buldu.
Gursel Turizm Kimdir?

GuUrsel Turizm, 1993 yilinda kuruldu. Ana faaliyet konusu personel servis tasimacilidi,
ogrenci tasimaciligl, sUrlculd arag¢ kiralama hizmetleri, kent i¢i toplu tasimacilik
hizmetleri ve sehirlerarasi toplu tasimacilik olan sirket, 7.685 araclik filosu ile her gin
yaklasik 250.000 personel, 50.000 6grenci tasimaktadir. Turkiye'nin farkli noktalarinda bu
hizmetleri veren sirket, Urdin toplu tasima hizmeti, Almanya operasyonu ve Adestec

yatirimi ile tasimacilik faaliyetlerini tecrubesiyle farkli boyutlara getirmeyi hedeflemekte.
Giirsel Turizm is Kollari

[ ] Personel Tasimaciigr:  Sirket %67'si

tasimaciligindan olusuyor. Sirketin 5.457 araclik filo ile gunliuk 250.000 personel

gelirlerinin  yaklasik personel
tasidigi ifade ediliyor. Personel tasimaciligi is kolu, yUksek musteri sadakati ve

uzun vadeli s6zlesme yapisi sayesinde istikrarli bir nakit akisi saghyor.

u Ogrenci Tasimaciligr: Sirket gelirlerinin yaklasik %17'si 6grenci tasimaciligindan
olusuyor. Sirketin 1.540 araclik filo ile gunlik 50.000 &6grenci tasidigi ifade ediliyor.
Universite ve 6zel okul é3rencilerine yénelik tasimacilik faaliyetleri, evden okula/

okuldan eve dogrudan ulasim modeliyle yurutultyor.

u Suruculi Ara¢ Kiralama: Sirket gelirlerinin yaklasik %3,5'si sUrlUcUlU arag
kiralamadan olusuyor. Sirketin, bu is kolunda 334 araclhk filosu bulunmakta.
Suruculu arag kiralama faaliyetleri, sirketin sahip oldugu guglu 6zmal arag filosu ve
dijital siparis altyapisi ile kamu ve &zel sektdér musterilerine esnek ¢ozumler
sunuyor. Bu segment, genellikle basin kuruluslari, kamu kurumlari ve kampus

icinde hizmetlerinin taleplerini karsiliyor.

u Toplu Tasima: Sirket gelirlerinin yaklasik %12'si toplu tasima faaliyetinden
olusuyor. Sirketin 339 araclik filo ile gunluk 80.000 tasima kapasitesi bulunuyor.
Sirketin, bu is kolunda Urdin'lin baskenti Amman'da iki ayri hatta toplu tasima

hizmeti sunuyor.

Sirketin is kollarinin genelinde musteri tutma orani yaklasik %98 seviyesinde olurken,
hizmet suresi de yaklasik 12 yil olarak belirtiliyor. TUm bu oranlara bakildiginda hizmet
kalitesi kaynakli olarak GRSEL, benzer is kolundaki sirketlerine gore surdurulebilir yapisi

ile 6ne cikiyor.

Ozellikle petrol ve kur tarafindaki fiyatlardaki oynaklik tarafinin yakit maliyetlerini artirdigi
bir surecte, sirketin esnek soézlesmeleri ile bu taraftaki maliyet artislarini kullanicilara

yansitabilmesi volatiliteden korunmayi beraberinde getiriyor.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Sirket Bilgileri

U Ia§t|rma Hisse Kodu GRSEL

Hisse Fiyati (TL) 269,50
Gelecege Yonelik Planlamalar STY En'YUksek 292,00
STY En Dusuk 90,41
n Sirket, Urdun'deki faaliyet agdini genisletmeyi ve ABD, Avrupa, Afrika ile Orta Hisse Adedi (mn| 102
Dogu'daki kamu ihalelerine katilarak ddviz bazl gelir elde etmeyi hedefliyor. Bu A0 %
kapsamda Almanya basta olmak Uzere yapilabilecek yatirrmlar ile yurt disi Piyasa Degeri (TLmn) 7489
kapasitesini artirmayi hedefliyor. i L )
Piyasa Degeri (USD mn) 7
n Sirket, 2025 yilinda Adastec ile stratejik is birligi anlasmasi imzaladi. Otonom siris Finansal Borg (TLmin) 504
ve yapay zeka teknolojilerine yatirim yaparak hizmetlerini dijitallestirmeyi Finansal Borc (USD mn) 14
hedefleyen GRSEL, hizmet kalitesini ve operasyonel verimliligini daha da ileriye 3AOIH(USDmn) 8
tasimak istiyor. SUrUcuUsuz tasima faaliyetleri ile ilgili de g¢alismalarin basladigi 3AOIH/HA Piyasa Degd. 52%
belirtiliyor. F/K
Cuncel 16,66
| Sirket, gayrimenkul gelistirme projeleriyle sirket varliklarini degerlendirerek ilave
6 Aylik Ortalama 21
finansman yaratmayi hedefliyor. Déviz bazl gelir yapisi ve esnek hizmet modeli
1¥ilik Ortalama 963
sayesinde ekonomik dalgalanmalara karsi direncli ve olgeklenebilir bir buyime y
PD/DD
stratejisi benimseniyor.
Cuncel 452
] Sirket, i¢ pazarda pazar payini %7'den %l4'e cikararak, buUyUme ve pazar 6 Aylik Ortalama 237
hakimiyetini hizlandirmayi hedefliyor. 1Yillk Ortalama 232
u Bu beklentiler dogrultusunda sirketin 2027 yil i¢in satis hedefi 500 milyon dolar Ortalik Yapisi

olarak agiklandi.

Ortaklik Yapisi

Girsel Turizm, 2024 yilinda gelir ve satislarini artirarak serbest nakit akisini 4,6 kat
bUylUtmus ve net nakit pozisyonunu 1,0 milyar TL seviyesine tasidi. Yatirimlarin 1,1 milyar
TL'ye ulastigi yilda, harcamalarin %93'G arag alimlarina yoneltiimis ve %84 tedarikgi arag

kompozisyonuyla operasyonel esneklik korundu.

2024 Gergek|e§en 2025 Beklenti 1 Levent Birant uismail Blent Birant m Hirer Fethi Gindiz
Turker Karahasan = Diger
Satis Geliri 8,3 Milyar TL 13 Milyar TL .
FAVOK 2,8 Milyar TL 4 Milyar TL Ozet Finansallar
Yatirim Harcamasi / Satislar 12,60% %9 - 11 GRSEL (mnTL) 02 02 0B A%
Net Sat glr 2476 434 6499 8319
2025 yil yatirnm harcamalarinin satiglara oraninin beklenti seviyelerinin altinda kaldigi .
FAVOK 3% 62 1426 2767
ifade edilirken, Adestec yatirrminin bu beklentilere dahil olmadigi belirtildi. Genellikle son
ceyrek finansallari okullarin ve tatillerin iyi bitmesinden kaynakli iyi gelen sirkette ilk ket % o 15 150
ceyrek finansallarinin da gucli gelmesi bekleniyor. Ockaynekier 1417 234 42 60T
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Cekince: Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandii tarin itibari ile mevcut piyasa kosullari ve givenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek «© s
derlenmistir ve Info Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim Kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti
edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin sagianmasina yénelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterl bilgiler burada bulunmayabili. Burada yer alan yorum ve  GRSEL BIST-100 Relatif (%) (sag eksen)
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi uygun sonuglar dog Bu nedenle bu sayfalarda yer alan X
va da bu bilgilere yapilan fen, yorum ve bilgilerin ogacak her tirli ve her ne sekide olursa olsun
Gigtinc Kisilerin ugrayabilecegi her tirla dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada | nfO Yatiri Ara§t| rma

yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.

Arastirma: +90 (212) 700-26 27
Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet arastirma@infoyatirim.com.tr



