MAKRO BULTEN

20.12.2024
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Gostergerler Son Haftalk
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ukarida yazan sayilar haftaya aciklanaca 'nin faiz kararindaki indirim H
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eklentileri. Kasim ayinda ayli azda enflasyonun %2,24 olarak aciklanarak, T
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aylik bazda enflasyondaki egilimin dustsine devam edilmesi ile Aralik ayinda BIST-100 PD/DD 132
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faiz indirim beklentileri arttl. Lakin, Aralik ayindaki faiz indirim beklentilerinin USD/TRY 2517 068
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cok bilinmeyenli denkleme dénustigunu sdyleyebiliriz. EUR/TRY 3661 -0.43
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Anketlere bakildiginda 100, 150, 200 ve 250 baz puanlik beklentiler hemen EUR/USD 1040 -1.02
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hemen esit diizeyde. Enflasyon gelismeleri kaynakli olarak ihtiyatli olmak adina TAHVIL (%) 4350 -0.28
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ve niyet belli etmek amaciyla 150 baz puanlik indirim olabilir. Ya da enflasyon
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kontrol altina alindi ve faiz indirimine basladik mesaji verilmesi adina da 250 1500
baz puanlik indirim yapillirsa sasirtici olmayacaktir. 11.000
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2025 yilinda yil sonunda politika faizinin %30'a gerilemesini bekliyoruz. Burada
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ise strec biraz daha belirsiz gibi gézikuyor. Onimuzdeki hafta aciklanmasi 9.500
beklenen asgari Ucret, para politikasi patikasinda oldukga 6nemli olacak. Piyasa 9.000
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beklentileri asgari Ucretteki artisin %30 - 35 yénUndeyken, dun Tark - s 8.000
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sendikasl tarafindan aciklama yapildi. Turk - is Baskanlar Kurulu'na asgari ,Loqf ,1/61/ SV S ,LQ’L W4
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Ucretli isciler olarak "Asgari Ucret Komisyonu'na onerimiz asgari Ucrete %45
enflasyon orani Uzerine refah payl eklenerek zam yapilmasidir'" dedi. Bu da
Dolar/TL
yaklasik %74 artigla 29.583 TL'ye tekabul edyor. Piyasa beklentilerinin Ustinde 3550
yapilacak asgari Ucret zammi, enflasyon tarafinda yukari yonll sapmalara yol ;izg
acabilecedi gibi, TCMB'nin faiz indirimi de ay bazinda &teleyebilir. 34,00
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Noel Tatili Nedeniyle ABD'de Piyasalar Kapal Olacak 3300
Haftaya yil basi tatili nedeniyle ABD'de piyasalar bazi gunler kapali olacak. Yurt 32’28
32,
ici dinamikler, piyasalarda fiyatlamalarda daha agir basacak. Gegen hafta 31,50
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Suriye'deki gelismeler sonucunda yeniden yapilanma beklentileri endekse (\q,Oq/ %,}Oq, qq,@/ 0,}0’1’ \,}0’1/ q/q,Qq/
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katalizor etki yaratmistl. Bu hafta ise jeopolitik gerginliklerin artarak devam
etmesi ve Fed faiz karari sonrasinda yapilan sahin agiklamalar riskli varliklardan Ons Altin
cikislari hizlandirdi. 2900
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Info Yatirrm Menkul Degerler A.S.
- Gekince: Bu raporda yer alan her tarlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandit tarih itibari ile mevcut piyasa kosullar ve gavenirligine inanilan elde edilerek istir ve info Yatinm
Menkul Degerler AS. genel amaci ile Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm § garanti edi Bu bilgiler belli bir getirinin
' ' yénelik olarak veril olup alim satim karanini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve i yorum ve i Kisisel géri
iyanaraleyatinim Karareveriimest beidenderinise wyeun sorsias doguamayatalr. Bu nedente bu sayfalards yor lan bilgierderd hataiardan, skeHiderdon ya da bu Biiere Ssyamiarai yapian Slermierden, yarur ve biglern
< ' kuﬁamlmasfndan dogacak her tirli maddl/manevl igrarlarda: ve her ne sekilde olursa olsun iigiinci k|§||e$:n ugrayabilecegi her turli dogrudan ve/veyaydolayll zaragrlavdan golayl Infoy V‘;tlrlmﬁMenkul Degerler AS. lleg bagh
kuruluslan, calisanlan, yéneticileri ve ortaklan sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve yatinm degildir.



