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Haftalik Makro Bulten

Yurt icinde Enflasyon Verisi Takip Edilecek

Finansal Rasyolar

Yurt icinde Pazartesi gunu Aralik ayina iliskin enflasyon verisi agiklanacak. Aralik ayi, yurt

Gostergerler
ici enflasyon dinamikleri agisindan yilin en kritik dénemlerinden biri. Bu ayda agiklanan
TUFE verisi, yalnizca Aralik ayina iliskin fiyat artisini degil, ayni zamanda yilin tamamina BiST-100 N.401 0,95
yayilan enflasyon gérinimuani nihai olarak aciklar. Ozellikle yillik enflasyon oraninin BiST-30 12.394 1,35
kesinlesmesi, emekli ve memur maas artislari, bazi vergi ve harg guncellemeleri ile kira BiST-100 F/K 16,13
artis oranlari gibi genis bir alanda dogrudan belirleyici olur. Bunun yani sira, TCMB'nin BiST-100 PD/DD 1,31
para politikasi durusu, yeni yila iliskin faiz ve likidite stratejileri ile beklenti yonetimi USD/TRY 43,03 0,30
acisindan da aralik enflasyonu referans niteligi tasir. Bu nedenle Aralik ayl enflasyonu, EUR/TRY 50,45 -0,31
hem hanehalkinin alim gucund sekillendiren gelir ayarlamalari hem de ekonomi EUR/USD 1171 -0,49
politikalarinin yeni yila hangi zeminde baslayacadini gdstermesi bakimindan o6zel bir TAHVIL (%) 36,56 2,53
onem tasimakta. BisT100
Tarihsel olarak aralik ayi enflasyon verilerine bakildiginda, 6zellikle gida ve alkolstz 12000 oo
icecekler grubunda, kis kosullari ve tedarik zinciri etkileriyle islenmemis gida fiyatlarinda E»’égg M
oynaklik artarken, lokanta-otel kaleminde yilbasi ve tatil donemi kaynakl fiyat 500
ayarlamalar dikkat cekiyor. Ulastirma grubunda akaryakit fiyatlarinin kuresel enerji wgggg
fiyatlari ve vergi duzenlemelerine bagli seyri belirleyici olurken, konut kaleminde kira :288
artiglari ve yil sonu yénetim gideri ayarlamalari éne c¢ikabiliyor. Aciklanan istanbul 8'(1:;@ \Qﬁ&ﬁg) \0&% \\W&@ \&&@ Qw&% 0?&%

enflasyonunda en c¢ok yukselen fiyatlar lokanta ve oteller kaleminde olurken, en ¢ok

dusen fiyatlar ugak biletleri ve mevsimsel sebzeler oldu. Aralik ayinda %l'e yakin Dolar/TL

enflasyon bekliyoruz. Enflasyon verisinin beklentileri altinda kalmasi durumunda gida

Dolar / TL
perakende tarafinda negatif ayrisma, bankacilik tarafinda pozitif ayrisma goérulebilir. 4320
4280
42,60
Asgari Ucrete %27 artis gerceklesti. Yapilan arti ve buna paralel olarak 6zel sektoérde y o
. . . o . 42,00
gergeklesen maas ayarlamalari, i¢ talebin seyrini dogrudan etkileyen temel unsurlar 4180
41,60
arasinda yer aliyor. Ucret artislari, ézellikle gelirinin bUyUk bélumund tiketime ayiran e
kesimlerde harcanabilir geliri artirarak kisa vadede i¢ talebi destekleyebilir. Dayanikli ve 4100/@ © © o © © ©
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yari dayanikh tuketim mallarina olan talepte canlanma goérulebilir. Ancak Ucret artislarinin © ® N < Y N
makul seviyelerde kalmasi durumu bu sUrecin fiyatlar genel duzeyi Uzerindeki etkisinin
4 4 9 Y Ons Altin
sinirli olmasi beklenebilir. Bu durumda, alim gucunde 6zellikle yilin ilk aylarinda belirgin
Ons Altin
bir iyilesme saglanabilir ve i¢ talep Uzerindeki destekleyici etki, enflasyonist baskilar 5000

olusmadan daha dengeli bir gorunim sergileyebilir. Bu durumun etkisini ise Ocak ayi 4500 w’_‘__/___/-—\_,
4,000

enflasyonunda goérecegiz.

Cekince: Bu raporda yer alan her turl bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari

ve glvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile \\’L \\’L \\’_\9 0’} \"l/’} 0’}0 Q’L 0\’}0

hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir

getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada . .

yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim TUFE & UFE

onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece 180,00 80,00

burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan 160,00

bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her turlt 140,00 oo

maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun U¢tncu Kisilerin ugrayabilecegi her turli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolay! 120,00 40,00

info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagli kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirm bilgi, 100,00 i

yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. 80,00 w000
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