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Haftalik Makro Bulten

Mart Ay Enflasyon Verisi Aciklanacak Finansal Rasyolar

Mart ayi, jeopolitik risklerin finansal piyasalar Uzerindeki belirleyici rolinu yeniden 6n

) Gostergerler Son Haftahk
plana ¢ikaran gelismelere neden oldu. ABD ile Iran arasinda tirmanan gerilim, 6zellikle
ABD'nin israil ile birlikte iran hedeflerine yonelik gerceklestirdigi saldirilarla yeni bir evreye BiST-100 12.661 2,96
tasindi. Bu gelisme, boélgesel bir catisma olmanin dtesine gegerek kiresel guvenlik BiST-30 14.407 -2.96
mimarisi acisindan daha genis capli bir risk algisi olusturdu. iran’in buna hizli ve asimetrik BiST-100 F/K 13,99
yanit vererek farkli cografyalardaki ABD askeri varliklarini hedef almasi, piyasalarda risk BiST-100 PD/DD 1,26
primlerinin yUkselmesine neden oldu. Bu sUregte kuresel belirsizlik gostergeleri artarken, USD/TRY 44,46 0,37
yatinmci  davranislarinda  belirgin  bir  riskten  kagis  egilimi  6ne ¢kt EUR/TRY 5124 -0,03
Jeopolitik tansiyondaki artisin ekonomik yansimalari en guclu sekilde enerji piyasalarinda EUR/USD 1151 -050
hissedildi. Iran'in HUrmUz Bogazi'ni kapatma tehdidi ve bu yénde attigi adimlar, kiresel TAHVIL (%) 42,31 478
petrol arzinin kritik bir bolumundn gectigi bu stratejik noktada arz kesintisi riskini BiSTI00
gundeme tasidi. Bu gelismelerin etkisiyle brent petrol fiyatlarinda sert ve hizli bir ytkselis
gozlendi. Petrol fiyatlarindaki bu artis, yalnizca enerji maliyetlerini degil, ayni zamanda 15000 e
Uretim, tasimacilik ve lojistik kanallari Uzerinden genis tabanli maliyet baskilarini da Wgzgg
beraberinde getirdi. Bu durum, kuresel enflasyon gorinumunde yukari yonlU riskleri ey
artirirken, merkez bankalarinin para politikasi patikalarina iliskin beklentilerde de yeniden wg:ggz
bir sikilasma fiyatlamasina yol agti. Turkiye ekonomisi agisindan bakildiginda, enerji Zﬁgg
fiyatlarindaki artisin etkileri oldukga belirgin. Brent petrolde her 10 dolarlik artisin yurt igi @-”&% Q\w&b &@0”@ 69@0”&7

enflasyonu yaklasik 1,1-1,2 puan yukari ¢ektigi ve cari denge Uzerinde yaklasik 2,5 milyar
dolarlik acik yaratiyor. Enerji ithalatina yuksek derecede bagimli olan Turkiye icin bu Dolar / TL

durum, hem fiyat istikrari hem de dis denge agisindan dnemli bir risk olusturmaktadir. Dolar / TL

Ozellikle déviz kuru gegiskenliginin ylksek oldugu mevcut konjonktlirde, enetiji w500

44,50

fiyatlarindaki artisin enflasyon Uzerindeki etkisi daha hizli hissediliyor. Bu gelismeler, 44,00

enflasyon beklentilerinde yukari yonlu bir bozulmaya yol acabilir. 4350
43,00
. ) o ) ) 4250
Ramazan ay! ve bayram dénemlerinde tUketici talebindeki artis, gida ve havayolu ulasim o0

fiyatlarinin yUkselmesine yol acti. Ozellikle temel gida Urtnlerinde gézlenen fiyat artiglari %Ow" K T A A 4
&

ve tatil donemi seyahatlerinin yogunlugu nedeniyle ulasim maliyetlerindeki yukselis,

tUketici fiyat endeksine dogrudan yansiyor. Bu durum, kisa vadede enflasyon Uzerinde Ons Altin
yukari yonlU baski olustururken, ézellikle hizmet ve gida kalemlerindeki artis, gekirdek e Al
enflasyon gostergelerini de etkileyebilir. Dolayisiyla, ddnemsel talep kaynakli fiyat artislari, 5.500
genel enflasyon gérinumunde gegici bir yukselise neden oluyor. Ayrica yukarida da i‘»:gz M/\v_x\’v
anlattigimiz ABD—Iran savasinin da etkisi ile Mart ayinda aylik bazda %24, yillik bazda % 4000
31,5 enflasyon bekliyoruz 3500
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