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Analist Toplanti Notlari
Hitit Bilgisayar <HTTBT>

Sirket, 2024 yil finansal sonuclarinin ardindan duzenledigi analist toplantisinda 2024 yil
finansallarina iliskin bir degerlendirmede bulunurken ayni zamanda gelecege doénuk
beklentiler ve operasyonel gorinum hakkinda bilgi verdi.

Gelirlerin buyuk kismi Yolcu Rezervasyon Sistemi (PSS)'nden geliyor. Sirket, 2024
yilinda gelirlerinin  %63'UnU  Software as-a-Service (SaaS)ten elde ederken SaaS
gelirlerinin %86'si PSS, %5'i Acenta Dagitim Sistemi (ADS), %9'u diger kaynaklardan
olusurken, SaaS haricinde, gelirlerin %25'i tek musteriye saglanan yazilim gelistirme ve
bakim , %12'si de tek mUsteriye saglanan Infastructure-as-a-Service (laaS)tan gelmekte.
Gelirler para birimi bazinda incelendiginde; %65'i dolar, %13'U euro, %22'si TL olup, cografi
bazda %65'i yurt disindan elde edilirken %35'i yurt icinden elde edildi. Hitit, lokomotif
Urdn olan PSS tarafinda Avrupa'da 3’lukten 2/lige yukselirken, Afrika bolgesinde 2.
konumunu korudugunu acgikladi. Dunyada ise 3. siradaki konumun korundugdu
vurgulandi. DUnya'da 72 partnerle 50 Ulke ve 6 kitada operasyonlarini yUurttUrken, 850+
havalimaninda Hitit yazilimlari ile operasyon yurutuldagu aktarildi.  Partnerlarin ugus
aglariyla 160 ulkede ayak izi olan sirketin 102 Ulkenin sinir guvenlik sistemlerine de
entegre oldugu belirtildi. Sirket, yaptirdigi T2RL'ye yaptirdigi badimsiz arastirmaya gore
yeni kurulan havayollarinin ilk tercihi olduklarini agikladi.

ADS'in pay! dlsuk olsa da potansiyel buyulk. Sirketin SaaS gelirleri icerisinde ADS
pay! %5'lik bir yer tutsa da ADS tarafinda buyUume potansiyeline vurgu yapildi. Sirket, ADS
gelirlerinin nominal olarak 2 kat daha fazla katki saglama potansiyeline sahip oldugunu
aktardi.

2024, organik ve inorganik biyumeyle kapatildi. Sirket, 2024 yilinda Tierl olarak
kategorize ettigi Ajet ile anlagsmaya vararak inorganik bUyUme sagladigini agikladi. Ayni
zamanda, daha kacuk olcekli is ortakliklarina da gidilirken Hindistan, italya ve Suudi
Arabistan gibi énemli pazarlara da giris yapildigi aktarildi. S6zlesmelerin yolcu sayisi
bazinda duzenlendigi vurgulanirken, %67lik yolcu buUyUumesinin %45'lik kisminin Ajet
kazanimi, %5'lik kisminin diger kazanimlar ile saglandigi belirtildi. %10-1Tlik payin da
mevcutlarin bUyUmesinden geldigi aktarildi.

IATA'nIn dijital donisiim projesinin firsat sunduguna deginildi. DUzenleyici kurulus
olan IATA'nin dijital ddnUm projesi ile boarding sureglerinin hizlandirilmasi ve tek sepette
ugus, otel, transfer ve ek bagaj gibi ¢cdézimlerin sunulmasinin hedeflendigi aktarildi. Bu
vizyon kapsaminda c¢alismalarini sdrdiren sirketin IATA'nin uyum skorlama listesinde
birinci sirada yer aldigi ve bodylelikle ilerleyen surecte bu dénusimde dne ¢ikacak sistem
saglayici oldugu aktarildi. Tierl(20 milyondan fazla yolcu taslyan) havayolu firmalarinin
halihazirdaki saglayicilarindan yeni bir saglayicinin sistemine gecmelerinin adaptasyon
nedeniyle zor oldugu ancak sektorel yapisal donusim nedeniyle bu alanda dne ¢ikan
Hitit Bilgisayar gibi yenilikgi ¢dzUmlere ydonelmesinin mUmkun olduguna vurgu yapildi.
Lufthansa’nin 2030 yilinda bu donltsumu gergeklestirmeyi hedefledigi aktarilirken sektor
standarti olarak dontstm surecinde bu tarihin referans alinabilecegi ifade edildi.

Odeme sistemlerinden gelir Gretme hedefi var. Sirket 2024 yilinda sistemleri
Uzerinden 8,5 milyar dolarlik bir 6deme islemi gerceklestigini aktarirken IATA entegre
sistemi ile bunun daha da blyUyebilecegini aktardi. Burada saglanan akisin kendileri igin
ek gelir yaratacak bir modele evrilmesi noktasinda hedefleri olduguna deginildi.

2025 beklentileri de bliyiime ivmesinin slirecegini isaret ediyor. Ciro blUyUmesinin %
33-38 arali§inda olmasi éngérulirken, FAVOKte %43-48 araliginda bir marj éngérisi
bulunmakta. Net kar marjinin ise %25-30 bandinda gergeklesmesi beklenirken yatirim/
ciro orani %30-35 araliginda 6ngorultuyor. Buradaki yUksek ciro buyUme beklentisinde
Ajet’in gecen sene 9 aylik suregte ciro katkisi saglamasi ve bu sene ek 3 aylik daha katki
saglayacak olmasina deginilirken, startup havayollariyla imzalanabilecek anlasmalarla
inorganik katki ve havacilik sektérdnun gucliu potansiyeli ile organik bUyldme beklentisi
o6ne ¢ilkmakta. 2025 yili igerisinde Tierl ihalesi beklemeyen sirket 2026-2027 yillarinda Tier1
ihaleleri olacadi ve kazanim noktasinda istekli olduklarini aktardi. Ayni zamanda 2025 yili
icin olmasa da 2026 yilinda temettu dagitim surecine gecip temettu endeksinde kalici bir
yer edinmek istenildigi ifade edildi.
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Sirket Bilgileri

Hisse Kodu HTTBT
Hisse Fiyati (TL) 40,44
SIY En Yuksek 51,55
SIY En Dusuk 25,39
Hisse Adedi (mn) 300
HAO 28%
Piyasa Degeri (TL mn) 12132
Piyasa Degeri (USD mn) 332
Finansal Borg (TL mn) 191
Finansal Bor¢ (USD mn) 5
3A OiH (USD mn) 2
3A OIH/HA Piyasa Deg. 1,7%
F/K
Guncel 43 82
6 Aylk Ortalama 471
1Yillik Ortalama 51,45
PD/DD
Guncel 5,79
6 Aylik Ortalama 6,13
1Yillik Ortalama 57
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Bu raporda yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve
bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan,
eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tirli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa
olsun Gglinci kisilerin ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Info Yatirnm Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, galisanlari, yoneticileri ve

ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigsmanhgi kapsaminda degildir.



