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Finansal Degerlendirme Raporu
Hitit Bilgisayar <HTTBT>

Teknoloji

Hitit Bilgisayar (HTTBT), 2025 yilinin U¢Uncl ¢eyredinde beklentilere paralel 462
milyon TL ciro, beklentilerin Ustinde 208 milyon TL FAVOK ve 101 milyon TL olan
konsensus beklentinin Ustinde 113 milyon TL net kar agikladi. Agiklanan finansallar,
gecen yilin ayni ceyregdi ile karsilastirildiginda ciro %52, FAVOK %85, net kar %67 artti.
Dokuz aylik déneme bakildiginda ise 9A25'te 9A24'e gdre ciro %54, FAVOK %76, net kar %

50 artis kaydetti.

Havayolu ve seyahat sirketleri ile havalimanlarina yonelik yazim ¢ézUmleri sunan HTTBT,
bu ¢dézUmler arasinda yolcu hizmet sistemleri, operasyonel ¢ézUmler, sanal magdazacilik,
hava kargo ve muhasebe hizmetleri de vermekte. Sirket, ayrica bagh ortakhgi Hitit SAAS
Turizm Servisleri araciigiyla bilet, otel, ara¢ kiralama, transfer, sigorta gibi seyahat
Urdnlerinin satisi ve ek hizmetleri SaaS olarak sunarken, 6 kitada da 51 Ulkede faaliyet
gosteriyor. Avrupa ve Afrikanin ikinci, dinyanin ise en bUyUk UgUncl buyuk havayolu
rezervasyon sistemi saglayicisi olan HTTBT, bulut tabanci ve Al destekli modern / esnek
teknoloji altyapisi ile dUnyada sektorinde Ust siralarda yer aliyor. Sirket, 73 partneriyle

hizmet veriyor.

Satislarin %77'si doviz, %23'U TL bazinda, %60" yurt disl, %40'l ise yurt ici kaynakli olarak
gergeklesti. Ciro kirllimina bakildiginda cironun %68'ini SaaS gelirleri, %23'GnU yazilim
gelistirme ve bakim gelirleri, %9'unu laasS (bulut sistemi hizmet modeli) ve proje gelirleri

olusturdu.

3C25 sonu itibarlyla SaaS (Software as a Service, yani Hizmet Olarak Yazilim, yazilimin
internet Uzerinden, abonelik modeliyle sunuldugu bir bulut bilisim hizmeti) gelirlerinin
temeli olan yolcu sayilari bir 6nceki yilin ayni ddnemine gdre %29 artis gosterdi. Bu artista

yeni kazanilanlarin yani sira mevcut partnerlerin is hacimlerindeki artis etkili oldu.

Sirket tarafindan 2025 yil beklentilerinde ciroda revizyona gidildi. 2C sonrasi beklentilerde
bazinda ciroda %33—38 buUyUme bekleyen sirket, ciro beklentisini %25—30'a revize etti.
FAVOK'eki %43—48 arasinda marj, net karda %25—30 arasinda matrj ve yatirim /ciro
oraninda %30—35 arasinda marj beklentileri ise korundu. Ciroda revizyon olsa da diger
rasyolarda revizyon olmamasini, maliyet kontroll, Urin karmasi optimizasyonu ve

operasyonel verimlilik etkilerinden kaynakli olabilecegini degerlendiriyoruz.

Aciklanan finansallarin hisse fiyatlamasi Uzerine kisa vadeli olumlu etki yaratmasini

bekliyoruz.

Cekince: Bu raporda yer alan her turll bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari
ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatiim Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir
getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim
onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan
bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her turlt
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uguncu kisilerin ugrayabilecedi her turlt dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi
info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagli kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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