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Ko¢ Holding (KCHOL), 2026 yilinin birinci ceyreginde yillik bazda %5 artisla 738 milyar TL
ciro, %33 artisla 30,4 milyar TL faaliyet kari ve gegen yilin ayni déonemindeki 1,85 milyar TL
zarara kiyasla 522 milyon TL net kar agikladi. Agiklanan net kar 5,3 milyar TL seviyesindeki
piyasa beklentisinin altinda kaldi. GUg¢lU operasyonel performans ve portfoy gesitliligi
finansal sonuglari olumlu yonde desteklerken 6zellikle enerji ve finans segmentlerindeki

iyilesme karliliga olumlu katki sagladi.

Segment bazli degerlendirdigimizde enerji segmenti, yuksek kapasite kullanim orani ve
gucglud Urun marjlar katkisiyla holding performansinin ana destekleyicilerinden biri
olmaya devam etti. TUpras tarafinda net rafineri marji 1C25teki 4,1$/varil seviyesinden
1C26'da 9,4%/varil seviyesine yUkselirken, enerji segmentinin konsolide net kara katkisi
yillik bazda yaklasik 15 kat artisla 1,6 milyar TL seviyesine ulasti. GUglu Urun marjlari, pozitif
stok etkisi ve yuksek kapasite kullanim orani segment performansini destekleyen ana

unsurlar oldu.

Otomotiv segmentinde ise zayiflayan piyasa kosullari, yogun rekabet ortami ve guglu
TL'nin ihracat gelirleri Uzerindeki baskisi operasyonel gérdnimu sinirladi. Buna ragmen
guclU yurt ici pazar konumu ve saglam ihracat hacimleri segmentin dayaniklihigini
destekledi. Segmentin konsolide net kara katkisi yillik bazda %39 dususle 1,6 milyar TL
seviyesinde gerceklesti. Ozellikle sinirl fiyatlama glicU, satis karmasindaki zayiflama ve

artan hammadde fiyatlari ve maliyet baskilari sesgment karliligi Uzerinde baski yaratti.

Dayanikll tuketim segmentinde Avrupa'daki zayif talep ortami, fiyat baskisi ve artan
rekabet faaliyet goriunUimunu baskilamaya devam etti. Buna karsin disiplinli operasyonel
uygulamalar ve maliyet optimizasyonu sayesinde marjlarda iyilesme gdzlendi. Segment,
1C26 déneminde holding net karina 1,20 milyar TL negatif etki etti. Ozellikle ihracat
agirlikli is modeli nedeniyle Avrupa talebindeki zayif seyir segment performansini

baskilamayi strdurdu.

Finans segmentinde ise net faiz marjindaki toparlanma, guclu Ucret ve komisyon gelirleri
ile etkili spread yonetimi operasyonel performansi destekledi. YKBNK tarafinda ¢ekirdek
gelirlerdeki gucglu buyUme ve iyilesen maddi 6zkaynak karlihigi sayesinde finans
segmentinin konsolide net kara katkisi 2,8 milyar TL seviyesinde gercgeklesti. Guglu
perakende mevduat tabani ve ihtiyath karsilik politikalari segment gérinimunu

destekleyen ana unsurlar arasinda yer aldi.

KCHOL'Un solo net nakit pozisyonu 1C26 itibariyla 969 milyon dolar seviyesine yUkselirken
(2025 sonu: 815 mn dolar), kombine net finansal bor¢/FAVOK orani 1,5x seviyesinde
gergeklesti.

Holding'in gUlgclu likidite yapisi, yUksek ddéviz bazl gelir Uretimi ve gesitlendirilmis portfoy
yapisi dalgali makroekonomik ortamda finansal dayaniklligi desteklemeye devam ediyor.
Holding'in NAD iskontosu ise son kapanis itibariyle %33 ile iskontolu seviyelerde

bulunurken aciklanan finansal sonuclari genel olarak olumlu degerlendiriyoruz.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Holding Sirket Bilgileri
Hisse Kodu KCHOL
. . Sirket Pazar Yildiz Pazar
Gelir Tablosu (Ceyrek) (Milyon
) 2026/03 2025/12 2025/09 2025/06 2025/03 Hisse Eiyati (TL) 21300
Satislar 738.043 789.598 791.051 749.055 704.473 ST¥ En ¥ Oksek 22084
Brut Kar Zarar 130.526 136.909 130.448 128.621 120.507 STv En Dusuk 13380
Pazarlama Giderleri (-) 36.291 39.062 38374 38.634 36.520 Hisse Adedi(mn) 2538
Genel Yénetim Giderleri (-) 50.478 57299 46317 47746 50393 HAQ 2%
Arastirma Gelistirme Giderleri ()~ 2580  2.685 2.700 2677 2443 Pyasabegeri(TLmn) 540146
Diger Faaliyet Gelirleri 15720 15322 11148 14454 16959 Plyasa Degeri (USD mn) 11953
- . . X Finansal Borg (TLmin) 1384499
Diger Faaliyet Giderleri (-) 28.954 22727 23.845 23.449 28.360
Finansal Borg (USD mn) 31124
Faaliyet Kar / Zarar 27.943 30.487 30.591 30.498 19.750 )
. IAOIH(USD mn) 124,78
FAVOK 61.256 57.774 64.815 60.066 51.033 ) )
IAO0IH/HA Piyasa Deg. 4,75%
Finansman Gelirleri 17.251 18.788 20.070 22512 22.624 F/K
Finansman Giderleri (-) 23.359 23926 28.559 31.874 31.904 Gancel 16
Parasal Kazanc/Kayip -2.808 1183 -4.338 -3.924 -5.036 6 AylkOrtalama 3451
Vergi Oncesi Kar/Zarar 21.802 37.718 28.063 22.012 8.729 1villk O rtalama 3958
Vergi (-) 19.718 26.357 13.081 6.338 12.641 PD/DD
Azinlik Paylari 1.562 3.631 6.197 6.127 -2.060 Guncel 0,76
‘;‘;‘;?"ak"k Net Dénem Kar / 522 7729 8785 9547  -1.852 6AylkOrtalama 0.68
1vilik Ortalama 0,62

Bilango (Ceyrek) (Milyon TL)

Do6nen Varliklar

2026/03 2025/12 2025/09 2025/06 2025/03
3.296.891 3.319.255 3.536.774 3.432.497 3.307.950

Nakit ve Nakit Benzerleri 392.039 358.830 375.008 311130 325.424
Ticari Alacaklar 271507 264176 279676 305737  268.229
Stoklar 206.407 214676 240279 238.101 255302
Duran Varliklar 2451279 2532232 2326678 2320.019 2.200.609
Toplam Varlklar 5748170 5.851.487 5.863.452 5.752.517 5.508.559

Kisa Vadeli YakUmlulukler

3.811.794 3.806.957 3.938.016 3.852.316 3.642.859

Ortaklik Yapisi

0%

6%
7%

Performans

Kisa Vadeli Finansal Borclar 192463 257206 233862 246339 325852
Kisa Vadeli Ticari Borclar 331924 325100 344328 348296 328320 KCHOL (mn L) 2055 202803 2026/03
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 792374 842263 731372 715824 665932 Net Satisler SOIEE T0sEE TROS
Uzun Vadeli Finansal Borclar 618329 661934 572977 551309 522180 FAVOK Zaeew S5 A6
Ozkaynaklar 714571 745355 '740.096 734.764 '751.425 Met Kar 24210 1852 52
Adenmis Sermaye 2536 2536 2912 3331 3319 Ozkaynakiar 74535 751425 7457
KCHOL BIST 100
Hisse Fiyati (TL) Relatif Getiri (%)
Marjlar (Geyrek) (Milyon TL)  2026/03 2025/12 2025/09 2025/06 2025/03 30000 %
Brit Kar Marji 1769%  1734%  1649%  1717% 171% :ZZZ .
FAVOK Marji 8,30% 7.32% 8,19% 8,02% 7.24% 150,00 *
Net Kar Marji 007%  098% 111% 127% -0,26% 10000 | W “Wooa .
Vergi Oncesi Kar Marji 295%  478%  355%  294%  124% 0 N Pt b o
Net Borc (Mn TL) 133158 122907 18228 102794  16.838 -
Net Borg / FAVOK 27 2)3 028 171 033 cHOL 15T 00 Rt 4 o k)
Yatirim Harcamasi / Satiglar 1,83 2,60 2,83 3,20 2,72

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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789.598 57.774 136.909
791.051 64.815 130.448
749.055 60.066 128.621

704.473 51.033 120.507
2024/
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2024/
09

2%264/869.372 47.851 122299

796.916 41.015 103.828

858296 40.722 1M1.211

2024/
03

2023/
12

814.052 66.876 134.865

896.773 101.318 171980
2023/
09

2023/
06

2023/
03

962.571 180.255 247131

778.813 132.453 197.851

698.855104.242 166.309

Ceyreksel

Net Kar O2K3% aptifler  NET
nak Borg

7729 745355 5.8571.48 1.001.39

3

740.09 5.863.4 878.48
6 52 6

5.752.51
7

8.785

9.547 734764 860.259

-1.852 751.425 5'55098'5 757.465

-8.799 761.425

5'6249'1 6 740.627

5.894.7
38

12169 792.019 5'9;320'0 655.160

-5.068 780.241 653.421

3.582 831.859

5'8665'53 642.826

59454
71

233122
5

74.891 844.636 583.103

20.629 214138 226.529

40.967 180.508 ]'9959'20

191.894

1.666.31

19.326 158.590 169.579

Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet
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0,4%

8,4%
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Aktif
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0,1%

0,1%

02%

0,0%

-0,2%

-0,1%

0,2%

0,1%

1.3%
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Sirket Bilgileri

Hisse kodu KCHOL

Sirket Pazar Yildiz Pazar

Hisse Fiyat (TL) 213,00

STY En ¥ Oksek 2084

ST¥ En DOsak 133,80

Hisse Adedi (min) 2536

HAD 2%

Phyasa Degeri (TL min) 540146

Phyasa Degeri (USD mn) n2s53

Finansal Borg (TLmin) 1384.499

Finansal Borg (USD mn) 31124
ZACIH{USDmMN) 124,78
IAO0IH/HA Piyasa Deg. 4,75%

F/K

Gancel 216

&Ayhk Ortalama 34,51

TYilik Ortalama 39,58

PL/DD

Gancel 0,76

&Ayhk Ortalama 0,68

TYilik Ortalama 0,62
Ortaklik Yapisi

o%
s

Performans

KCHOL (mnTL) 2025  2025/03 2026/03
Net Satislar 2.034188 704488 T38.043
FAVOK 233588 51033 61256
Net Kar 24210 -1852 522
Ozkaynakiar T4E355 751425 74571

KCHOL
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Cekince: Bu raporda yer alan her turlU bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve
bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatirrm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir
getirinin  sadlanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden
ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan
dogacak her tUrlG maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ggluncu
kisilerin ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatirim
Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslari, ¢alisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu
tutulamaz. Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi

kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Sirket Bilgileri

Hisse kodu KCHOL

Sirket Pazar Yildiz Pazar

Hisse Fiyati (TL) 23,00

STY En ¥ Oksek 2084

ST¥ En DOsak 133,80

Hisse Adedi (min) 2536

HAD 2%

Phyasa Degeri (TL min) 540146

Phyasa Degeri (USD mn) n2s53
Finansal Borg (TLmin) 1384.499
Finansal Borg (USD mn) 31124
ZACIH{USDmMN) 124,78
IAO0IH/HA Piyasa Deg. 4,75%

F/K

Gancel 226

&Ayhk Ortalama 34,51

1vilik Ortalama 39,58

PL/DD

Gancel 0,76

&Ayhk Ortalama 0,68

1vilik Ortalama 0,62
Ortaklik Yapisi

o%
4

Performans

KCHOL (mnTL) 2025  2025/03 2026/03
Net Satislar 2.034188 704488 T38.043
FAVOK 233688 51033 61256
Net Kar 24210 -1852 522
Ozkaynakiar T4E355 751425 7457

KCHOL BIST
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300,00
250,00

200,00 r/‘

150,00 J

100,00

50,00

0,00

&

—— KCHOL

BIST-100 Rolatif (%) (sag eksen)

Arastirma: +90 (212) 700-36 76
arastirma@infoyatirim.com.tr

100

Relatif Getiri (%)

50

40

30

20

10



