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Kervan Gida (KRVGD), 2025 yilinin son ¢eyreginde 3,8 milyar TL ciro, 329 milyon TL
FAVOK ve 173 milyon TL net kar acikladi. Dénem icerisinde kaydedilen ertelenmis vergi
geliri, net karin artmasinda belirleyici unsurlardan biri oldu. Gegen yilin ayni geyregine
gore ciro %28, net kar ise 9,6 kat arttl. Yildan yila bakildiginda ise 2025 yilinda 2024 yilina
gore ciro %6, FAVOK %17 artarken, net zarar %21 azalisla 92 milyon TL oldu. (2024 net zarar
17 milyon)

2025 yilinda satislarin %711 yurt disi kaynakli gergeklesti. Kategori bazl satislarda jellynin
pay! %57,9'dan 19 puan artisla %59,8'e jelly satislari 9,4 milyar TL'ye yUkseldi. Licoricenin
pay! %16,6'dan 0,5 puan azalisla %16,1'e dUsse de Licoricenin satislari %2 artisla 2,6 milyar
TL'ye yUkseldi.

Polonya'da ise Jelly Grin grubu, tutar bazli satislardan %61,2 pay aldi. Polonya'da satis
tonajlari 2025 yilinda %16,2 artisla 18.748'e ylkseldi. Misir'da ise satislarin tamami jelly ve
licoriceden olusurken, jellynin payi %76,7 olarak agiklandi. Misir'da satis tonajlari ise 2025

yilinda %201 artisla 5.017'ye yUkseldi.

Sirketin net borcu 2025 yilinda 5,2 milyar TL'den 4,9 milyar TL'ye gerilerken, operasyonel
karliliktaki artisin etkisiyle Net Bor¢/FAVOK rasyosu 3,73x’ten 2,98x'e geriletti. Béylece
iyilesme gdzlenirken, bor¢ geri 6deme

sirketin finansal kaldirag gostergelerinde

kapasitesinin guglendigi géruldu.

Sirketin, satislarinin énemli bir bolumUunun ihracattan olusmasi, doéviz bazli ve cografi
olarak cgesitlendirilmis bir gelir yapisi saglayarak gelirlerin dayanikhligini artirtyor. Farkli
pazarlardaki Uretim ve dagitim agi ise operasyonel esneklik saglarken yeni blUyume
firsatlarini destekler nitelikte. Ozkaynak yapisi, azalan borgluluk ve likit bilanco gérinima
finansal surdurulebilirligi desteklerken, istikrarli satis blUyUmesi ve operasyonel karlilik
sirketin finansal performansini guglendirdi. OTC ve fonksiyonel Grdn segmentlerindeki
blUylme potansiyeli ise sirket icin ilave hacim ve karlilik artisi firsatlari beraberinde
getirebilir. Turkiye'de gugli pazar konumuna sahip olan sirket, kuresel sekerleme
sektérinde de Ust siralarda yer alarak rekabet glcUnU korurken, yuUksek ihracat orani
sayesinde olusan doviz bazli gelirler, kur riskine karsi dogal bir hedge mekanizmasi

olusturarak finansal yaplyi destekliyor.

Sirketin %100 bagli ortakhgi Ucantay'in Uretim fabrikasinda ¢ikan yangin ardindan sigorta
sirketinden avans niteliginde 11,5 milyon dolarlik alim gergeklesti. Yangin etkilerinin 2026
yilinda sirkete finansal agidan sinirli etki yaratmasini beklerken, aciklanan finansallarin

hisse Uzerine olumlu yansimasi beklenebilir.

Sirket, saat 11:00'da webinar duzenleyecek.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Cekince: Bu raporda yer alan her turlu bilgi, dederlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler
hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde
edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirrm kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte olup
alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorUslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm
aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan
bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve
bilgilerin kullanilmasindan dogacak her turli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun
GguncU kisilerin ugrayabilecegi her turli dodrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatirim
Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslar, galisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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