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Mavi Giyim <MAVI>

Giyim

Mavi Giyim (MAVI)'deki 59,7 TL olan hedef fiyatimizi koruyoruz.

MAVI, 2025 yilinin ikinci geyreginde beklentilerin hafif altinda 9,6 milyar TL ciro,
beklentilerin hafif altinda 15 milyar TL FAVOK ve 565 milyon TL konsensis kar
beklentisinin %60 altinda 231 milyon TL net kar agikladi. A¢iklanan finansallar 2024 yilinin
ayni ceyregiyle gére karsilastirildiginda ciro %4, FAVOK %7, net kar %66 azald!. Yari yildan
yari yil kiyaslandiginda 1Y25'e gére 1Y24'e ciro, FAVOK ve net kar sirasiyla %9, %20, %46

azaldu.

TMS29 harig sirketin ilk yari gelirleri %24 artisla 18,7 milyar TL'ye, brut kar %21 artisla 10,2
milyar TL'ye, FAVOK %9 artisla 4 milyar TL'ye, yUkselirken, net kar %18 azalisla 1,9 milyar
TL'ye geriledi.

1Y25'te sirketin, toplam gelirinin %70'ini perakende, %20,6'sinI toptan, %9,4'UNU e—ticaret
kanall olusturdu. Konsolide gelirin %91'i Turkiye satislarindan geldi. Turkiye gelirleri,
1Y25'te 1Y24'e gore %8 azalirken, 18 milyar TL Turkiye gelirinin %76'si perakende

kanallardan geldi. Yurt disi gelirleri de gegen yila gére %18 geriledi.

Sirketin, ikinci geyrekte birebir magaza satislari TL bazinda %5,4 gerilerken, adet bazinda
%1,2 bUyudu. islem adedi %3,7 gerilerken, sepet %1,7 kiguldu. Toplam perakende satis
adetleri %4,2 bUyudu. 2025 ilk yarisinda birebir magaza satislari TL bazda %10,8, adet bazl
%5,8 daraldi. Toplam perakende hacim daralmasi %3,2 oldu. Denim UrUnlerin gelirleri ilk
yari yilda %10, lifestyle kategorisi gelirleri %8 azaldi. 2025 yilinda dijital sistem ve online
kanallar igin yatirnm devam etti. Global online satislar %8, TUrkiye online satislar %9, yurt

disi online satislar %5 azaldi.

Sirketin 2025 yili beklentilerinde FAVOK marji haricinde asagdi yénlu revizyonlar gérulda.

2025 Yili Beklentileri

Revize Beklenti

Onceki Beklenti

TMS 29 Dahil TMS 29 Hari TMS 29 Dahil TMS 29 Hari
DusUk - Orta
Gelir BUyUmesi  Tek Haneli Bu- %35+ DusUk Tek Ha-
ylume neli Daralma 30%

Turkiye'de 20 Net Yeni Magaza Turkiye'de 10 Net Yeni Magaza

Perakende Ma-
Jazalar

Turkiye'de 12 Magazada m2 BUyU-
mesi

Turkiye'de 15 Magazada m2 BUyU-
mesi

Kuzey Amerika'da 8 Yeni Magaza Kuzey Amerika'da 8 Yeni Magaza

FAVOK Marji %17,5+ %20+ %18+ %21,5+

Net Nakit Pozisyonunun Korun-
masil

Net Nakit Pozisyonunun Korun-

Nakit Pozisyonu
masi

Yatirim Harca-
malari / Konso- 5% 6%
lide Gelir

Aciklanan finansallarin hisse Uzerine kisa vadeli baski yaratmasini bekliyoruz.
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Performans

MAVI (mn TL) 203
Net Satislar 42364
FAVOK 782
Net Kar 2874
Qzkaynaklar 0182
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