04 Mart 2025

Sirket Ziyaret Notu

MIA Teknoloji <MIATK>

Teknoloji

Konum: Sektdr ve sirket 6zelinde guncel konulari konusmak Uzere Mia Teknoloji'nin
Golbasi/Ankara’da bulunan Gazi Universitesi Teknokent Binasi'ndaki Teknoloji ve Ar-Ge ofisine

ziyarette bulunduk.

Amag: Sirketin, basari ile tamamlamis oldugu projeleri, 6numuzdeki dénem
projeksiyonlari, sektérdeki yerini ve rakipleri ile arasindaki olumlu/olumsuz yénleri analiz

etmek.
Universitedeki Fikirden Halka Arza Kadar Giden Siireg

MIA Teknoloji, ¢ mihendis arkadasin Limited Sirket olarak Ankara'da kurdugu bir sirket olup,
Hastane Bilisim Yaziim Sisteminin (HBYS) gelistirilmesi ile ihalelerin alinmasi ve Genglik ve
Spor Bakanligi'nin yurtlarindaki entegre tesis gUlvenlik projelerinin yapilmasi sirketin
bldyumesindeki 6nemli faktorler arasinda yer aliyor. Kameralarin tedarikgilerden temin edilip,
kurumun istedigi ozelliklerin yaziim ekibi ile kameraya entegrasyonunun sadlanmasi ve
ardindan yuz okuma ve parmak izi gibi guvenlik sistemlerinin gelistirilerek Turkiye'de &zel
kurumlara sunulmasi sirketin Limited'den A.S.ye gelisim sUreci adina katkida bulunmustur.
2021 yilinin Kasim ayinda MIATK kodu ile halka agilan MiA Teknoloji cesitlendiriimis portféy
yapisi ile birlikte sadece yurt i¢i degil, ABD ve Fas'ta bulunan ofislerinde genis musteri
tabanina ¢6zUm ve teknoloji sunmaktadir. Sirket, BIST endekslerinde BIST50'de yer almakta

olup, BIST 30 yedek paylar arasindadir.

Dénligsum Baslarken

Elektromobilite
Faaliyetleri

Kuzey Afrika Operasyon-
lar

Enerjey Firmasi

Metavers Calismalar
ot Kurulu

Halka Arz NATO Projesi

Sirket yazilm alaninda on faaliyet konusu bulunuyor. Dért ana faaliyeti ciroda en yUksek
agirhga sahip. i) Saghk Bilisim Sistemleri (HBYS), ii) Savunma ve Sanayi Teknolojileri, iii)
Kimliklendirme ve Yetkilendirme Sistemi, iv) Akilli Ulasim ve Mobilite.

Saghk Bilisim Sistemleri

HBYS

yazilimda 6ne ¢ikiyor. HBYS UrUnuU sayesinde Turkiye'deki

Saglik Bilisim Sistemleri kategorisinde sirket,
Universite hastanelerinin yazilim ihtiyaglari giderilmektedir.
Bir hastanenin tdm i¢ isleyisinin takibini saglayabilecek
program  sayesinde  Turkiye'de 6nemli ve buUyuk
hastanelere hizmet verilmektedir. Yurt icinde halka agik
sirketler arasinda iki sirket bu hizmeti sunmaktadir. Sirket,
anlik olarak 9 Universite hastanesine hizmet vermektedir.
Aylik hizmet bedellerinin faturalandirilmasi ve alacak
sUrelerinin kamu hastanelerine goére daha kisa olmasi,
nakit akisini olumlu etkilemektedir. 2024 yilinda sirket
yurtdisi saglik bilisim yazilim lisans haklarini New York
merkezli bagl ortadi MIA Tech Corp. devrederek Amerikali
bir yatirimci ile 46 Milyon dolar tutarinda satis ve ortaklik
anlasmasi imzalamistir. Sézlesme kapsaminda Amerikali
yatirimcl, sirketin %51" payina sahip oldu. Alinan bu yatirm
ile MIA Teknoloji, kuresel alandaki etkinligini artirmayi ve
alaninda

Turkiye'nin saghk yazilimlari liderligini global

~ duzeyde guglendirmeyi hedeflemektedir. HBYS'nin ciroya

katkisi %35 civarinda olup 6nimuzdeki yillarda %25—%35

Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet arasinda katkinin korunmasi hedeflenmektedir.
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Savunma Sanayii ve Savunma Teknolojileri

Sirket, savunma ve savunma teknolojileri alanindaki

calismalarini 2023 yilinda baslatmistir. Savunma sanayii ve bu
sektordeki alt sirketlere yazilm Ureten sirketin bu alandaki
yazilimlari genellikle entegre tesis guUvenlik Urlnleri ve
yazilimlaridir. Bunun yani sira savunma sirketleri ile mayin
tespit, paramotor

fiber

tespit ve takip, drone tespit radari ve akilli

optik sensor sistemleri Uzerine c¢alisilmaktadir. Milli

Savunma Bakanliginin gerceklestirdigi ihaleler ile hava

meydan komutanlklarinin guvenlik sistemleri ihalelerinde
sirket, dort hava meydan komutanhdinin entegre tesis
guvenlik ihalesini kazanmistir ve bu sahalarda sirketin ozellikli

sistemleri kullanilmaktadir.

Sirket, 2024 yilinda NATO ile 36 milyon euro bedelli sdzlesme
imzalamistir. Bu sdzlesme, NATO ile son bes yilda bir Turk
sirketinin imzaladigi en yuksek hacimli sézlesme olarak 6ne
ciktl. sUrmesi

NATO'nun

Bes il planlanan NATO projesinde sirket,

ingiltere, Hollanda ve Yunanistan'daki yUksek
frekansli ve ultra yUksek frekansli telsiz istasyonlarinin kurulum
ve bakimi hizmetini Ustlenmistir. Bu proje, Link 22 teknolojisi
ile askeri sistemler arasindaki iletisimin saglanmasina katkida
bulunacaktir. Proje bitiminde proje karlihginin yaklasik %25
olmasl beklenmektedir. 2025 yilindan 2030 yilina yani proje
bitisine kadar sirket, proje kapsaminda her yil yaklasik 7 milyon
edecektir.

Euro tahsil ve savunma

%25

Savunma Sanayii

teknolojilerinin  sirketin  cirosuna  katkisi  yaklasik

seviyesindeyken bu oranin énUmuzdeki yillarda % 30—35

arasina yUkseltilmesi hedefleniyor.

Kimliklendirme ve Yetkilendirme Sistemi

Bu hizmet

kurumlarina

alanda ozel sirket ve kamu

verilmektedir. Cevre guUvenlik sistemleri, biyometrik gegis
kontrol sistemleri, personel devam kontrol sistemleri, karth ve
mobil gecis sistemleri, kiosk ve asansdr ydnetim sistemleri
hizmetleri sunulmaktadir. Kurumlar yeni donanim
yatirmlarina gerek kalmadan MiA Teknolojinin sundudu
guvenlik donanimlariyla operasyonlarini kolaylastirmaktadir.
Sistem ayrica maliyet etkinligi ve operasyonel
Sirketin  bu

alanda yaptidi isler arasinda TAV Havalimanlari, OSYM, TOBB,

verimliligi

artirarak guUvenlik seviyesini yUkseltmektedir.

TEDAS, Denizbank, Ziraat Bankasi gibi kurumlar bulunuyor.

J Kimliklendirme ve Yetkilendirme Sistemleri igerisinde sirket,
. (EDS)

ihtiyaclarini da karsilamaktadir. EDS kameralarin istenilen

kamu kurumlarinin Elektronik Denetleme Sistemi

ozellikle istenilen lokasyonlara kurulumu saglanmaktadir.

Entegre Tesis Guvenlik Sistemleri (Kimliklendirme ve

P . Yetkilendirme Sistemleri) sirketin cirosunun yaklasik %30'unu
olustururken, ileride de %30'luk katki payinin devam etmesi

bekleniyor.

Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet
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Akilli Ulasim ve Mobilite

Faaliyet alani, sirket cirosunun yaklasik %10'unu
olusturmaktadir. Tripy, su an Ug¢ ilde (Bursa, Eskisehir,
Sakarya) faaliyet gostermektedir. Sistemde, belediyeler ile
munhasir ve uzun vadeli sézlesmeler yapilmaktadir. Ciro
Uzerinden belediyeler ile belli bir paylasim yapilarak kazan
-kazan modeli ile stre¢ yonetilmektedir. Turkiye iki blyUk
sehrin ihalesi konusunda en énemli adaylardan biri TRIPY

Teknoloji oldugu belirtilmistir.

Bu sistemde bisikletler tedariki yurt disindan saglanirken,
bisikletlerin yazilimlari MiA Teknoloji'nin Teknoloji ve Ar-
Ge merkezinde gelistiriimektedir. Yatirim, sirketin 6z
kaynagdi

ile yapildiginda yatirmin geri dénus suresi

yaklasik iki yildir. Bisikletler krediyle finanse edilirse,

mevcut finansman maliyetleriyle geri dénUs sUresi
yaklasik 32 yil olmaktadir. Tripy'nin yaklasik 80 adet
elektrikli sarj istasyonu bulunmaktadir. Sirket, tum bagli

lokasyonlara hizmet vermektedir.

Diger Alanlar

u Sirket, enerji Uretimi (arazi GES, c¢ati GES)

hedeflemektedir. Bu kapsamda, Romanya'da kiralanan arazide GES kurulumu igin ilgili

alaninda yatirm yapip,

buylme

kurumlardan izin streci devam etmektedir. izin strecinin tamamlanmasindan sonra 51

MW'lik GES projesinin yatirimina baslanacagdi belirtildi.

u immersive uygulamalariyla, egitim siniflarinda sanal ve artirlmis gerceklik destekli

interaktif 6grenim saglanmaktadir. MEB ve OSYM ile ortak projeler gelistiriimektedir.

[ | Yapay zeka destekli surdurllebilir tarrm ve gida gUvenligi alaninda ¢ézUmler

sunulmaktadir.

] Sirket, sehirlerde kamu guvenligini artirmak amaciyla gelismis guvenlik sistemleriyle

donatilmis sehir gdzetleme ¢6zUmleri sunmaktadir.

] Sinir ve Us bodlgeleri gibi kritik alanlarda, iklim sartlarina dayanikli kameralar ve

sensorlerle donatiimis glvenlik sistemleriyle hizmet verilmektedir.

Gekince: Bu raporda yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile meveut piyasa kosullari ve givenirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatiim Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirDlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yaunm kararlanina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek
yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-
satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanalrak yatnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere
dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turlti maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun t¢uncu Kisilerin ugrayabilecegi her
tarla dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslar, galisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan

yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet
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Degerleme 2023 2024 2023/3Q 2023/4Q 2024/1Q 2024/2Q 2024/3Q 2024/4Q  Son

F/K 297 | 168 372 29,7 46,4 219 16,3 16,8 7.4

PD/DD 16,7 6,4 26,0 16,7 133 9 7.4 6,4 35

PD/Satiglar 8,2 8,8 1,0 8,2 16,7 n5 81 8,8 6,6

FD/FAVOK 15,1 125 | 219 15,1 325 17,1 1,6 12,5 10,0
Karlihk 2023 2024 2023/2Q 2023/3Q 2023/4Q 2024/1Q 2024/2Q 2024/3Q 2024/4Q
Brit Marj (%) 51 60 45 62 42 87 32 55 31
Esas Faaliyet Marji (%) 43 56 28 58 36 85 25 47 27
FAVOK Mariji (%) 52 65 37 66 47 89 40 67 36
Net Kar Marji (%) 36, 88 24 28 68 7 -10 29 191
Aktif Karlihigi (%) (Son 12 Ay) 45 51 59 55 45 74 52 39 55
Ozsermaye Karliligi (%) (Son 12 Ay) 59 65 79 74| 59 95 66 50 70
Finansal Risk G geleri 2023 2024 2023/2Q 2023/3Q 2023/4Q 2024/1Q  2024/2Q 2024/3Q 2024/4Q
Yatirim Harcamalari/Satiglar (%) 43,8 19,8 342 333 438 22,8 293 29,6 19,8

Net isletme Sermayesi/Satislar (%,Son

12 Ay) -14,8( -352 -7,8 -9,5 -14,8 -16,1 -23,6 -31,0 -318
Brit Borg/Ozkaynaklar (x) 0.2 03 0,4 03 0,22 0.2 03 03 03
Net Bor(;/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 0,1 -0,1 0,0 0,0 0,1 -0,1 0,0 0,0 -0,1
Ozsermaye 2.5409( 4.827,1] 758,4| 1.065,4| 2.540,9| 2.699,8| 2.887,5| 3.2422| 4827,
Finansal Géstergeler 2023 2024 2023/2Q 2023/3Q 2023/4Q 2024/1Q 2024/2Q 2024/3Q 2024/4Q
Net Satiglar (TL mn) 2.023| 2583 490 549 501 1me 333 304 721
Brat Kar (TL mn) 1.029| 1546 221 340 210 967 108 168 225
Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 877| 1510 135 326 181 945 81 196 212
FAVOK (TL mn) 1.042| 1.686 183 360 235 991 135 203 261
Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) -310| -296 -69 -106 -58 -106 -170 -102 106
Net Kar/Zarar (TL mn) 728| 2276 120 153 339 791 -33 87 1378
Toplam Finansal Borg (TL mn) 356 700 96 182 356 294 450 569 700
Net Finansal Borglar (TL mn) 75 -153 o] -42 75 -3 -72 -79 -153
Yatirim Harcamalari -887 -512 -91 -147 -363 -9 -206 -83 -174

*03.03.2025 Kapanis itibariyle

Gekince: Bu raporda yer alan her tirld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve givenirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir
yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu
bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turlti maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgiinct kisilerin
ugrayabilecegi her turli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslar, calisanlar, yéneticileri ve ortaklari sorumiu tutulamaz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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