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Finansal Degerlendirme Raporu

MLP Saghk <MPARK>
Saghk

MLP Saglik (MPARK) 2026 yilinin ikinci ¢ceyreginde yillik bazda %7 artisla 16,74 milyar TL
hasilat, %26 artisla 4,81 milyar TL FAVOK ve ana ortaklik payina disen 1,37 milyar TL net
kar acikladl. Piyasa medyan beklentileri 16,35 milyar TL ciro, 4,66 milyar TL FAVOK ve 1,13
milyar TL net kar yonundeydi. Kurum beklentilerimiz ise 16,22 milyar TL ciro, 4,64 milyar
TL FAVOK ve 117 milyar TL net kar ydnindeydi.
milyar TL satis geliri, 20,09 milyar TL FAVOK ve 7,37 milyar TL net kar yéniinde

2026 yiIl sonu tahminlerimiz 74,42

bulunuyor. MLP Saglik Hizmetleri icin 12 aylik hedef fiyatimizi 676,00 TL olarak
koruyor ve dnerimizi ise AL yoniinde sirdiriyoruz. 2026 tahminlerimize gére MPARK

hissesi 4,2x FD/FAVOK carpaniyla islem géruyor.

Operasyonel tarafta FAVOK buyUmesi ciro artisinin belirgin Uzerinde gergeklesti. FAVOK
marji yilhk bazda 4,3 puan artarak %28,7 seviyesine yukseldi. Marj iyilesmesinde hasta
miksindeki degisim, etkin stok ydnetimi ve maliyetler Uzerinde yurudtulen verimlilik
calismalari etkili oldu. Satislarin maliyeti ve genel yonetim giderlerinin toplam hasilata
orani %75,6'dan %71,3'e gerilerken &zellikle personel giderlerinin hasilata oranindaki 3,3

puanlik dusus karliligr destekledi.

Hasilat kinliminda yurt ici hasta gelirleri hasta sayisindaki ve ortalama ayaktan hasta
fiyatlarindaki artisla yillik bazda %7,0 yUkselerek 14,99 milyar TL'ye ulastl. Ayaktan hasta
hasilati %9,6 artisla 7,42 milyar TL olurken, yatan hasta hasilati %4,6 yUkselerek 7,57 milyar
TL seviyesinde gercgeklesti. Toplam hasilat icinde ayaktan ve yatan hasta gelirlerinin
paylari sirasiyla %49 ve %51 oldu. Yabanci saglik turizmi tarafinda hasta sayisi yillik bazda
%8 artmasina ragmen USD/TL kurunun yurt ici fiyat artislarina kiyasla daha sinirli
seyretmesi nedeniyle gelirler %75 gerileyerek 131 milyar TL'ye indi. Diger yan is
kollarindan elde edilen gelirler ise yonetim danismanhgi gelirlerindeki artisin etkisiyle %
65,5 yukselerek 439 milyon TL oldu.

Gider kirliminda malzeme giderlerinin hasilata orani etkin stok yoénetimi ve hasta
miksindeki degisim sayesinde 1,5 puan azalarak %10,6'ya geriledi. Personel giderlerinin
orani verimlilik ¢alismalarinin etkisiyle %22, 7den %19,4'e indi. Buna karsilik doktor
giderlerinin toplam hasilata orani resmi tatiller nedeniyle calisma gun sayisindaki
donemsellik etkisiyle 1,3 puan artarak %28,9 seviyesine yUkseldi. Sabit giderlerdeki
operasyonel kaldirag sayesinde diger giderlerin hasilata orani da %10,8'den %10,0'a

geriledi.

Net kar tarafinda operasyonel karliliktaki artisa ragmen ana ortaklik payina disen net
kar yillik bazda %0,8 gerileyerek 1,37 milyar TL oldu. Net faiz giderleri %40 artisla 1,32
milyar TL'ye yukselirken, 1,09 milyar TL'lik parasal kazang ve vergi giderlerindeki gerileme
net kari destekledi. Toplam konsolide net kar ise kontrol glici olmayan paylarin katkisiyla

%3,5 artarak 1,55 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Yilin ilk yarisinda ise hasilat %6,2 artarak 34,13 milyar TL'ye, FAVOK %25,2 artisla 9,96 milyar

TLl'ye yuUkseldi. Ana ortaklik payina dusen net kar %45 artarak 3,15 milyar TL oldu.

Operasyonel nakit akisi glcld FAVOK blUyldmesi ve azalan isletme sermayesi ihtiyacinin
katkislyla %50,6 artarak 5,87 milyar TL'ye ulastl. Yatirirm harcamalarinin gegen yilin altinda
kalmaslyla serbest nakit akisi gegen yilki 1,34 milyar TL negatif seviyeden 1,67 milyar TL

pozitife dondu.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Sirket Bilgileri

Hisse Kodu MPARK
Sirket Pazari Yildiz Pazar
Hisse Fiyati (TL) 406,00
S1Y En YUksek 514,00
S1Y En Dusuk 304,00
Hisse Adedi (mn) 91
HAO 42%
Piyasa Degeri (TLmn) 77.551
Piyasa Degeri (USD mn) 1.633
Finansal Borg (TLmn) 21.506
Finansal Borg (USD mn) 462
3AO0IH (USDmn) 6,32
3A OiH/HA Piyasa Deg. 0,92%
F/K
Guncel 13,67
6 Aylk Ortalama 14,96
1Yilik Ortalama 13,19
PD/DD
Guncel 1,77
6 Aylk Ortalama 2,10
1Yilik Ortalama 2,47
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Performans
MPARK (mn TL) 2025  2025/06 2026/06
Net Satiglar 64.877 N4 34127
FAVOK 18.051 7.950 9.955
Net Kar 6520 3.018 3153
Ozkaynaklar 41016 37618 43828
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MLP Saglik <MPARK>
Saglik

Bilanco tarafinda Haziran sonu itibariyla brit borg 21,5 milyar TL, net borg ise 13,25 milyar
TL seviyesinde gerceklesti. Net bor¢/FAVOK orani 0,7x olurken, IFRS 16 etkisi haric
tutuldugunda oran 0,2x seviyesinde kaldi. Net borcun %69'unu TL cinsi yukumlultkler
olusturdu. Guglu nakit yaratimi

ve dusuk kaldirag sirketin finansal esnekligini

desteklemeye devam ediyor.

Buyiime tarafinda sirket istanbul Atasehir'de satilan arsa Uzerinde insa edilecek yaklasik
50 bin metrekarelik hastaneyi kiralayarak isletmek Uzere anlasma sagladi. Ankara
Umitkoy'de 185 yatakl ve yaklasik 40 bin metrekare kapali alana sahip yeni hastanenin 18
ay
kapsaminda Macaristan'daki Liv Duna Medical Center operasyonlari sonlandirildi.

icinde faaliyete baslamasi planlaniyor. Buna Kkarsilik portfdy optimizasyonu

Genel olarak degerlendirdigimizde FAVOK ve net karin piyasa beklentilerini asmasi,
FAVOK marjindaki gucla iyilesme, yurt ici hasta gelirlerindeki blylime ve serbest nakit
akisindaki belirgin toparlanma nedeniyle agiklanan sonuglarin hisse performansi

Uzerinde pozitif etki yaratmasini bekliyoruz.

Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet
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Performans

MPARK (mn TL) 2025  2025/06 2026/06
Net Satiglar 64.877 32144 3427
FAVOK 18.051 7.950 9.955
Net Kar 6520 3018 3153
Ozkaynaklar 41.016 37618  43.828
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GELIiR TABLOSU 2026/2Q 2025/2Q Degisim (%) 2026/6M 2025/6M  Degisim (%)
Satis Gelirleri (net) 9.838 7.612 29% 18.594 15.459 20%
Satislarin Maliyeti (-) -7.899 -6.551 21% -15.286 -13.304 15%
Hizmet Gelirleri (net) o o ad. o 0 ad.
Esas Faaliyetlerden Gelirler/faiz+temettU+kira (net) o] [o] ad. o] [0] ad.
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Brut Kar (Zarar) (0] 0] ad. [¢] [0] ad.
Diger Gelir ve Giderler 0] 0] ad. 0] [0] ad.
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 1939 1.061 83% 3.308 2155 54%
Faaliyet Giderleri (-) -1249 -982 27% -2.460 -1.966 25%
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 689 78 781% 847 189 349%
Diger Gelir ve Giderler (Net) 12 176 -36% 568 233 143%
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlarin Kar/Zararlarindaki Paylar (0] 0] ad. 0] [0] ad.
Finansman Giderleri (-) -586 -416 41% -1.058 -928 14%
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari 0] [0] ad. (0] [¢] ad.
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 799 53 1416% 875 152 4T74%
SURDURULEN FAALIYETLER VERGiI ONCESi KARI (ZARARI) 1.015 -109 ad. 1.232 -353 ad.
Vergiler -380 -54 601% -460 -85 443%
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 635 -163 a.d. 772 -438 a.d.
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari) -1 [0] 921% -4 [0] 3029%
DONEM KARI (ZARARI) 634 163 ad. 768 -438 ad.
Azinlik Paylari 75 -41 ad. 175 22 682%
NET DONEM KARI (ZARARI) 560 122 ad. 593 -461 ad.

RASYO 2026/2Q 2025/2Q Degisim (%) 2026/6M 2026/6M  pegisim (%)

Net Satislar - Villik 3417732 31.066,61 10% 3417732 31.066,61 10%

FVAOK - Yillik 239375 157098 529 239375 157098 529

FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) - Yillik 2.836,79 1.824,98 55% 2.836,79 1.824,98 55%

Net Dénem Kari - Yillik -438,05 -1548,81 -72% -438,05 -1548,81 “72%

Brut Kar Marji 19,71 1393 41% 17,79 1394 28%

FVAOK 118645 51N 1329% 182348 1.015,83 80%

FVAOK Marji 12,06 6,71 80% 9,81 6,57 49%

FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) 129823 686,93 89% 239110 1.249,30 91%

FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) Marji 13,20 9,02 46% 12,86 8,08 59%

isletme Sermayesi 11.306,82 9.770,82 16% 11.306,82 9.770,82 16%

Aktif Karlilik - Yillik -0,87 -3,51 ~75% -087 -3,51 -75%

Oz Sermaye Karlilik - Yillik 271 -11,05 -75% 27 -1,05 -75%

Yatirnm Karliligi - Yillik 1,44 -599 -76% -1,44 -599 -76%

Alacak Tahsilat Suresi 61,84 68,82 -10% 6184 68,82 -10%

Stok isleme Suresi - Yillik 105,77 106,60 1% 105,77 106,60 1%

Ticari Bor¢ Odeme Suresi - Yillik 5531 51,02 8% 5531 51,02 8%

Nakit DéndUrme Suresi 120,67 130,67 8% 120,67 130,67 8%

Net Nakit 11533827  -16.836,67 9% 11533827  -16.836,67 9%

Sabit Sermaye Yatirimlari 535,68 -503,79 206% 412,83 -713,87 -158%

Toplam Borg/Toplam Sermaye 147 154 -4% 147 154 4%

Faiz Odeme Gucu - Yillik 016 0,00 -4963% 06 0,00 -4963%

Kaynak: EquityRT
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BiLANGO 2026/2Q 2025/2Q Degisim (%) 2026/6M 2026/6M  pegisim (%)
Cari/Dénen Varliklar 22.619 18.548 2% 22.619 18.548 22%
Hazir Degerler 4125 3493 18% 4125 3493 18%
Menkul Kiymetler (net) o} 13 -100% o 3 -100%
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 6.717 5.750 17% 6.717 5.750 17%
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 383 355 8% 383 355 8%
Stoklar 10.013 7.626 31% 10.013 7.626 31%
Diger Dénen Varliklar 1.381 131 5% 1.381 131 5%
Cari Olmayan/Duran Varliklar 31.277 28.511 10% 31.277 28.511 10%
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 0] 0] ad. 0] 0] ad.
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 124 108 15% 124 108 15%
Finansal Duran Varliklar 3 3 19% 3 3 19%
Maddi Duran Varliklar 14371 14.000 3% 14371 14.000 3%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12.585 1.085 14% 12.585 11.085 14%
Diger Duran Varliklar 4194 3316 26% 4194 3316 26%
TOPLAM VARLIKLAR 53.896 47.059 15% 53.896 47.059 15%
Kisa Vadeli Yakimlalukler 18.503 23.103 -20% 18.503 23.103 -20%
Kisa Vadeli Finansal Borglar 8335 17176 _51% 8335 17176 _51%
Kisa Vadeli Ticari Borglar 5423 3.605 50% 5423 3.605 50%
Diger Kisa Vadeli Borglar 4299 1937 122% 4299 1937 122%
Kisa Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari 446 385 16% 446 385 16%
Uzun Vadeli Yakimlilukler 13.602 5.403 152% 13.602 5.403 152%
Uzun Vadeli Finansal Borglar 1128 3167 251% n128 3167 251%
Uzun Vadeli Ticari Borglar o] 0 ad. o 0 ad.
Diger Uzun Vadeli Borglar 1824 1651 10% 1824 1651 10%
Uzun Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari 650 585 % 650 585 1%
ézsermaye 21.791 18.553 17% 21.791 18.553 17%
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 17.377 14.737 18% 17.377 14.737 18%
Sermaye 195 195 0% 195 195 0%
Karsilikli istirak Sermayesi Duzeltmesi o] o] ad. o] 0] ad.
Emisyon Primi 62 62 0% 62 62 0%
Yeniden Degerleme Fonu o] o] ad. o] o] ad.
Gecgmis Yillar Kar/Zararlari -947 545 ad. -947 545 ad.
Dénem Net Kar/Zarari 593 -461 ad. 593 -461 ad.
Yedekler ve Diger Sermaye Kalemleri 17.474 14396 21% 17.474 14396 21%
Azinlik Paylari 4.415 3816 16% 4.415 3816 16%
TOPLAM OZ SERMAYE VE YUKUMLULUKLER 53.896 47.059 15% 53.896 47.059 15%

Kaynak: EquityRT
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih
itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir.
Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dodacak her tlrld maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gg¢Uncu
kisilerin ugrayabilecedi her turli dodrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul
Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer

alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.

info Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Agaoglu My Newwork, Atasehir/istanbul

Mersis N0:04780036787000T],
Tel: 444 46 36 Web: www.infoyatirim.com
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