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Finansal Degerlendirme Raporu

MLP Saglik <MPARK>

Sag hk Sirket Bilgileri

Hisse Kodu
MLP Saglik (MPARK), 2025 yilinin ikinci ¢ceyreginde beklentilerin hafif Gstunde 11,9
B Hisse Fiyati (TL)
milyar TL ciro, beklentilere paralel 2,9 milyar TL FAVOK ve 958 milyon TL beklentilerin hafif
STY En Yuksek
Ustunde 1,0 milyar TL net kar agikladi. Aciklanan finansallar gegen yilin ayni geyregine

] ) . ] A STY En Disik
gore ciroda %14, FAVOK'te %13 artisa, net karda ise %26 azalisa isaret etti. Yillik bazda net
. . . . . Hisse Adedi (mn)
kar gecen seneki hastane ruhsatlarinin dederlemesinden kaynakli 595 milyon TL'lik tek

HAD
seferlik serefiye hari¢ tutuldugunda %27 artti. Yariyildan yariyila kiyaslandiginda ise

. . .. X . Piyasa Degeri(TLmn)
1Y25'te 1Y24'e gore ciro %10, FAVOK %9 artarken, net kar %6 geriledi. Planlanan
. . .. . , . . Piyvasa Degeri (USD mn)
yatinmlarin ilk yariya denk gelmesi ile Net Borg / FAVOK orani %0,5x'ten %0,7x'e yUkseldi.

Finansal Borg (TL min)

ilk yari yilda gelirlerin %48'i ayaktan, %52'si yatan hasta hizmetlerinden saglandi. Sirket, Finansal Borg (USD mn)
gelirinin %90"InI olusturan yurt ici hasta gelirleri, ortalama fiyat artislarindan olumiu ZAOIH({USDmn)
etkilendi. En yUksek bUyUme segmenti 6zel sigortali hastalardan elde edilen gelirde ZAOIH/HA Piyasa Ded.
gerceklesti. Bunun etkisinin devlet hastanelerindeki sira ve randevu yogunlugunu OSS'yi F/K
artirarak 6zel hastanelere gegislere hizlanmadan kaynakli oldugunu dustunutyoruz. Guncel

TYC25'te 1Y24'e gore yurt ici hasta geliri %15, yatan hasta geliri %11 ayakta hasta geliri %20 6 Aylik Ortalama

artarken, saglik turizmi geliri %17, yan is kollar geliri %30 azaldl. Saglik turizmi 1¥illik Ortalama
gelirlerindeki azalis ise azalan hasta trafigi ve doviz kurundaki stabil seyir nedeniyle PD/DD
geriledi. Diger yan is kollarindan elde edilen hasilat ise 2C2025'te Universite Gincel
hastanelerinden elde edilen yonetim danismanhgi gelirlerinin artmasina ragmen iadeler & Aylik Ortalama

ve mutabakat farklarindan dolay1 %24,5 azald.. 1¥illk Ortalama

. ) ) . . ) . Ortaklik Yapisi
1Y25'te gider ve maliyetlere bakildiginda gegen yilin ayni dénemine gdre personel P ortakiik Yapisi

giderleri maas artisi yapilmasina ragmen SUT fiyatlarinin gUncellenmemesinden 214 baz

puan artti. Dis hizmet giderleri laboratuvar ve gérintidleme hizmetlerinin igsellestirilmesi e

ile duserken, diger giderler tibbi ekipman kiralamalarinin dahil olmasi ile 132 baz puan
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arttl. Doktor giderleri de yeni hastanelerdeki maas guncellemeleri ile 211 baz puan artti.
) X ) = Lighyear Healthcare m Sancak Yatirim
Personel giderleri Ocak ayinda yapilan maas artislari nedeniyle artarken, malzeme Muharrem Usta Diger

giderleri ise 217 baz puan dUsuUsle %12,1'e geriledi. Malzeme gideri dlUsen stoklar nedeniyle, Ozet Finansallar
dis hizmet alimlari giderleri ise laboratuvar ve gortntileme hizmetlerinin i¢ kaynaklara

alinmasi nedenleriyle geriledi. Giderlerdeki artis FAVOK marji Ustinde kismi de olsa baski

MPARK (mn TL) 2023 2024 2024/06 202506

Net Sat glar 786 46308 22054 2433
yarattl. Net bor¢ orani da yillik %92 artan sirketin yatirim harcamasi / ciro orani %12,2
JO [
olarak gerceklesti. FAVOK 9743 1904 553 0B
Met Kar 7630 6070 2419 2284
Aciklanan finansallarin hisse Uzerine nétr etki yaratmasini bekliyoruz.
Ozkaynaklar N3/ B4LO0  BOOB 28475
Cekince: Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut piyasa kosullar ve guvenirligine inanilan MPARK BIST 100
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin Hisse Fiyati (TL) Relatif Getiri (%)
yatinm kararlanina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini 450,00 120
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir 400,00 ‘ /\A 0
yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer 350,00 M b %
alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgi i hatalardan, den ya da bu 300,00 \N 80
bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tirlii maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ggunct Kisilerin 250,00 60
ugrayabilecegi her tarld dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagl kuruluslari, calisanlar, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. 200,00 w0
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatiim danismanligi kapsaminda degildir. 150,00
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— MPARK BIST-100 Relatif (%) (sag eksen)

info Yatinm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-26 27

arastirma@infoyatirim.com

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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