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Ofis Yem (OFSYM)’i artan kapasite ile üretiminin güçleneceği beklentileri, çeşitli üretim 

ve dağıtım altyapısına sahip oluşu ve yatırımlara rağmen maliyet yönetimindeki iyileşme 

nedeniyle 72,00 TL  hedef fiyat ile coverage (takip) listemize alıyoruz. Yeni üretim hattının 

devreye girmesi ile finansal göstergelerin güçlenmesini bekliyoruz. OFSYM, 2025 yılının 

ikinci çeyreğinde 4,8 milyar TL ciro, 285 milyon TL FAVÖK ve 100 milyon TL net kar 

açıkladı. Açıklanan finansallar geçen yılın aynı çeyreğine göre ciro %4, net kar %41 

artarken, FAVÖK %37 azaldı. Yarı yıldan yarı yıla bakıldığında 1Y25’te 1Y24’e göre ciro %11, 

FAVÖK %20 daralırken, net kar %192 artış kaydetti.  

2025/03 döneminde yaklaşık 1,3 milyar TL olan net borç, bu çeyrekte 3,8 milyar TL’ye 

yükseldi. Dönemsel olarak, hammadde fiyatlarındaki geri çekilmenin etkisi ile açılan 

akreditifler kaynaklı, net borcun arttığı görüldü.  

Türkiye’de karma yem üretimi son 10 yılda yıllık ortalama %7 oranında artış kaydetti. 

Karma yem sektöründe 2025 yılının ikinci çeyreğinde mevcut göstergeler üretim 

büyümesinin sürdüğünü, ancak yavaşlama eğiliminde olduğunu göstermekte. 

Hammadde arzında dışa bağımlılığın yüksek olması kaynaklı olarak bölgesel iş birlikleri 

öne çıkarken, makroekonomik koşulların talebi zorlaştıracağı/kolaylaştıracağı izlenmeye 

devam edecek.  

Şirket Bilgileri 

Araştırma: +90 (212) 700– 26 27 
arastirma@infoyatirim.com.tr 

İnfo Yatırım Araştırma 

Özet Finansallar 

İmalat 

Ortalık Yapısı   2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 

Net Satışlar 4.591 3.133 5.096 4.490 4.760 

Satışların Maliyeti 3.998 2.704 4.457 3.940 4.177 

Brüt Kar 594 429 639 550 583 

Faaliyet Giderleri 163 135 162 170 180 

Esas Faaliyet Karı 430 294 476 380 403 

FAVÖK 452 307 496 411 439 

Net Kar 71 106 178 94 100 

            

Brüt Kar Marjı 12,9% 13,7% 12,5% 12,2% 12,2% 

EFK Marjı 9,4% 9,4% 9,3% 8,5% 8,5% 

Faaliyet Giderleri / NS 3,6% 4,3% 3,2% 3,8% 3,8% 

FAVÖK Marjı 9,8% 9,8% 9,7% 9,2% 9,2% 

Net Kar Marjı 1,5% 3,4% 3,5% 2,1% 2,1% 

Aktifler 4.805 5.007 6.570 7.456 8.199 

Özkaynaklar 2.225 2.529 3.326 3.234 3.581 

            

Aktif Karlılığı 1,5% 2,1% 2,7% 1,3% 1,2% 

Özkaynak Karlılığı 3,2% 4,2% 5,3% 2,9% 2,8% 

            

Ticari Alacak 2.281 2.480 3.102 3.826 4.293 

Stoklar 760 572 963 566 886 

Ticari Borçlar 873 829 0 1.930 0 

Net İşletme Sermayesi 2.168 2.223 4.065 2.463 5.179 

Net Borç 1.295 1.087 2.586 1.304 3.811 

Net Borç / FAVÖK 2,9 3,5 5,2 3,2 8,7 
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Ofis Yem Kimdir? 

1997 yılında kurulan ve 2023 yılı Ağustos ayı itibariyle Borsa İstanbul Yıldız Pazar’da işlem 

görmeye başlayan şirket, Borsa’daki tek yem firması olarak faaliyet gösteriyor. Ankara, 

Kars, Manisa ve Adana fabrikası olmak üzere dört fabrikada üretim gerçekleştiren şirketin 

ana iş kolu karma yem üretimi ve karma yeme ilişkin faaliyetler olarak öne çıkıyor. 

Şirket Fabrikaları ve Faaliyetleri 

OFSYM, 4 fabrikasında toplamda 250 ton / saat üretim kapasitesine sahip. 1997 yılında 

kurulan Ankara fabrikasının üretim kapasitesi 75 ton / saat, 2010 yılında fabrikasında 

kurulan Kars fabrikasının üretim kapasitesi 35 ton / saat, 2011 yılında fabrikasında kurulan 

Manisa fabrikasının üretim kapasitesi 60 ton / saat ve 2024 yılında fabrikasında kurulan 

Adana fabrikasının üretim kapasitesi 80 ton / saat’tir. Şirket, hammaddenin büyük kısmını 

yurt dışından alırken, hammadde, maliyetlerin %85’ini oluşturuyor.  

Buradaki temel hammaddeler mısır, kepek, soya, buğday, arpa kullanılarak yem 

üretiminde kullanılıyor. Yemler, çiftlikler ve hayvancılık işletmelerine farklı ambalaj 

seçenekleriyle dağıtılırken, karma yem tanımında belirttiğimiz gibi ürün çeşitliliği hayvan 

özelliklerine göre şekilleniyor. Pandemi sonrası ve Rusya - Ukrayna savaşı sonrasında sert 

yükselen fiyatlamalar hammadde fiyatlarını etkilese de, son yıllarda bu maliyetin 

normalleştiği belirtiliyor. 

Şirketin Ürün Grupları 

Şirketin ana ürünleri besi yemleri, süt yemleri, küçükbaş yemler, buzağı yemleri ve kanatlı 

yem olmak beşe ayrılıyor. Bu ürünler toz, pelet ve granül formlarında sunulmakla birlikte 

ayrıca, hayvanların cinsiyet, ırk, yaş, süt ve et verimi gibi unsurlarına göre çeşitlilik 

gösteriyor. 

Besi Yemleri: Besi yemi, et üretimi amacıyla yetiştirilen büyükbaş hayvanların 

beslenmesinde kullanılan, dengeli ve yoğun enerji ve protein içeren karma yem olarak 

tanımlanabilir.  Bu yemle, enerji ve protein oranı yüksek olup, hayvanın hızlı ve sağlıklı 

şekilde kilo almasını sağlar. İçeriğinde genellikle arpa, mısır kırması, buğday, kepek, 

pamuk tohumu küspesi, ayçiçeği küspesi, melas, mineral ve vitamin katkıları bulunur. 

Sindirimi kolay ve besi performansını artırıcı formdadır. Bu yemin amacı ise hayvanın 

karkas randımanını yükseltmeyi hedeflemektir. Şirketin üretilen ürünlerde en çok paya 

sahip üründür. Şirketin bu kapsamdaki ürünleri Master Besi yemi, Big Power yemi ve 

Power besi yemidir. 

Süt Yemleri: Süt yemi, süt verimini ve süt kalitesini artırmak amacıyla süt sığırlarının 

beslenmesinde kullanılan özel formüle edilmiş karma yemler olarak tanımlanabilir. 

Protein bakımından yüksek olan bu yemler yeteri bakımından enerji içerse de enerji—

protein dengesi diğer yemlerden farklıdır. Bu yemin içerisinde genellikle arpa, mısır, 

kepek, soya küspesi, ayçiçeği küspesi, mineraller, vitaminler ve bazen melas bulunur. Besi 

yeminden farkı ise besi yemi et üretimi odaklı olmakla birlikte süt yemi süt üretimi odaklı 

olmasıdır. Yani süt yemi hayvanın süt miktarını ve süt yağ protein oranını artırmayı 

hedefler. Şirketin en çok ürettiği ikinci yem türüdür. Şirketin ürünleri ise Bigtop Süt yemi 

25 litre ve üzerinde, Master Süt yemi 30 litre ve üzerinde, Balance Süt yemi ise 20 litre ve  
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üzerinde süt verimi olan ineklerde kullanılıyor.  

Küçükbaş Yemler: Küçükbaş yemler, koyun ve keçi gibi küçükbaş hayvanların 

beslenmesinde kullanılan yemler olarak tanımlanır. Bu yemler, küçükbaş hayvanların 

sağlıklı büyümesi, gelişmesi, süt ve et veriminin artırılması için özel olarak hazırlanır. 

İçeriğinde genellikle arpa, buğday, mısır, kepek, yonca kuru otu, küspe (soya, ayçiçeği 

gibi), vitamin ve mineral premiksleri bulunur.  

Kuzu/oğlak yemi, büyüme ve gelişim için yüksek protein ve enerji içerirken, koyun/keçi 

yemi ise et üretimi artırmak için daha dengeli protein içerir.  Küçükbaş süt yemi ise 

yukarıda açıkladığımız süt yemi tanımlamasına uygun bir türdür. Master Kuzu, şirketin 

küçükbaş yem kategorisinde öne çıkan tem türüdür. 

Buzağı Yemleri: Buzağı yemleri, 0–6 ay arasındaki genç sığırların sağlıklı büyümesini, 

bağışıklık sisteminin güçlenmesini ve ileride yüksek verim potansiyeline ulaşmasını 

sağlamak için hazırlanan özel yemler olarak tanımlanır. Bu yem, genç buzağaların sağlıklı 

büyümesi ve rumen gelişimi için önemlidir. Protein oranı süt yemi ve besi yemine göre 

daha yüksektir. İçeriğinde ezilmiş arpa, mısır, soya küspesi bulunmakta. Diğer ürün 

gruplarıyla karşılaştırıldığında, yeni doğan hayvanların yem tüketimi ve mide haznesi 

daha küçük olduğundan buzağı yemlerinin üretim miktarı daha düşük kalmakta. 

Kanatlı Yemleri: Kanatlı yemleri, tavuk, hindi, ördek gibi kanatlı hayvanların 

beslenmesinde kullanılan özel yemlerdir. Kanatlıların sağlıklı büyümesi, verimli yumurta 

ve et üretimi için formüle edilirler. Büyüme ve yumurta üretimi için yüksek protein içerir . 

Başlangıç Yemi, civcivlerin ilk 3 haftalık dönemi için, yüksek proteinli ve sindirimi kolaydır. 

Büyütme Yemi ise civcivlerin 3–8 haftalık dönemi için, dengeli protein ve enerji içerir. 

Yumurta Tavuğu Yemi ise yumurta verimini artırmak ve kabuk kalitesini desteklemek için 

formüle edilir, kalsiyum oranı yüksektir. Etlik Tavuk Yemine bakıldığında da kısa sürede 

hızlı kilo artışı için enerji ve protein oranı yüksektir. Şirketin, üretimdeki kanatlı yemleri 

diğer ürün gruplarına göre daha düşük. 

 

 

 

 

 

Lisanslı Depoculuk Faaliyetleri 

Şirketin, Adana, Samsun ve Balıkesir’de toplam 90.000  ton kapasiteli lisanslı depoların 

faaliyete geçmesi için Ofis Yem LİDAŞ unvanlı şirket kuruldu. 2026’da toplam 

kapasitesinin 45.000 tona 2027 ve sonrasında ise 90.000 tona yükselmesi bekleniyor. 

Lisanslı Depoculuk A.Ş. (LİDAŞ), Türkiye’de lisanslı depoculuk sistemi kapsamında faaliyet 

gösteren özel veya kamu destekli şirketler olmakla birlikte, bu sistem, özellikle tarım 

ürünlerinin güvenli, standartlara uygun, izlenebilir ve kayıtlı bir şekilde depolanmasını 

sağlıyor. LİDAŞ’ın avantajlarına bakıldığında Elektronik Ürün Senedi karşılığında 

bankalardan teminatla kredi alınabilmesi,  Ürününün devlet destekli depolarda sakladığı 

için kira desteği alması, ELÜS satışının KDV’den muaf olması, Kalite belgeli ürünlere kolay  
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kolay ulaşılması, gıda güvenliği vb. olarak sıralanabilir. Şirketin, depoculuk işinin %68 

FAVÖK marjına sahip olması öngörülüyor.  

GES Yatırımı 

Güneş enerjisi, kurulum sonrası düşük işletme maliyetleri ile çalışmakta. Uzun vadede 

yatırım maliyeti kendini amorti eden bir tasarruf aracı olarak da kullanılır. Özellikle enerji 

fiyatlarının yüksek olduğu dönemlerde yapılan GES yatırımları önemli tasarruf sağlar. 

Şirketin de bu kapsamda düşük işletme maliyetleri, yükümlülüklerin azalması, vergisel 

avantajlar ve ithal enerjiye olan bağımlılığın azalması amacıyla şirketin GES yatırımı 

bulunuyor.  

İhracat  

Türkiye'de karma yemlerin ihracatında belirli düzenlemeler ve kısıtlamalar bulunuyor. Bu 

kısıtlamalar, özellikle iç piyasa arzının korunması ve fiyat istikrarının sağlanması amacıyla 

uygulanıyor.  

Türkiye’de özellikle temel yem hammaddeleri olan buğday, arpa, mısır gibi ürünlerde iç 

piyasada arz sıkıntısı ve fiyat istikrarsızlığı riskine karşı koruma amaçlanması kapsamında 

öncelikle yerli hayvancılığın ihtiyacı güvence altına alınmak istenmekte. Bazı özel 

durumlarda ihracat izni verilebilise de genel olarak sıkı denetim ve kısıtlama söz 

konusudur. Şirketin ihracat oranı düşük görünse de belirli dönemlerde deniz yolu ile 

hayvan taşıyan gemilere yemler verilerek yurt dışında da ürünlerin tanınmasına bu 

durum yardımcı oluyor. 

Riskler;  i) tarımsal emtia fiyatlarında dalgalanmalar, ii) fiyat rekabeti, iii) hayvansal 

hastalıklar, iv) ilişkili taraf işlemlerinin artması. 
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Ofis Yem LİDAŞ 2026 2027 2028 2029 2030 

Toplam Kapasite (ton) 45.000 90.000 90.000 90.000 90.000 

Toplam Yıllık Gelir ₺33.000.000 ₺78.063.950 ₺86.682.210 ₺96.251.926 ₺106.878.138 

Toplam Yıllık Gider ₺10.000.000 ₺25.188.420 ₺27.969.221 ₺31.057.023 ₺34.485.718 

Fark ₺23.000.000 ₺52.875.530 ₺58.712.989 ₺65.194.903 ₺72.392.420 

FAVÖK Marjı 68% 68% 68% 68% 68% 

 Hedef Yatırım Harcaması 

Samsun Fabrika 70 Ton / Saat Üretim Kapasitesi 18.000.000 $ 

Adana LİDAŞ 30.000 Ton Deopolama Kapasitesi 3.600.000 $ 

Samsun LİDAŞ 30.000 Ton Deopolama Kapasitesi 3.600.000 $ 

Balıkesir LİDAŞ 30.000 Ton Deopolama Kapasitesi 3.600.000 $ 

Malatya GES 10 MW 6.000.000 $ 

Çorum GES 3,2 MW 1.900.000 $ 
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Değerleme 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Çekince: Bu raporda yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum, istatistiki şekil ve bilgiler hazırlandığı tarih itibari ile 
mevcut piyasa koşulları ve güvenirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir ve İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 
tarafından genel bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Sunulan bilgilerin doğruluğu ve bunların yatırım kararlarına uygunluğu 
tarafımızca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin sağlanmasına yönelik olarak verilmemekte olup alım satım kararını 
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel 
görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler 
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi 
beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu 
bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden, yorum ve bilgilerin kullanılmasından doğacak her türlü maddi/manevi zararlardan ve her ne 
şekilde olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan dolayı İnfo Yatırım Menkul Değerler 
A.Ş. ile bağlı kuruluşları, çalışanları, yöneticileri ve ortakları sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri 
yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.  
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TL 2025T 2026T 

Ticari Alacak, Ort.            3.553.559.940          4.334.767.856  

Stoklar, Ort.             1.095.413.822              1.336.227.531  

Peşin Ödenmiş Gid., Ort.                299.389.833               365.207.130  

   

Ticari Borç., Ort.             1.414.892.365            1.725.939.634  

Ertelenmiş Gelirler, Ort.              307.624.897               375.252.574  

   

Net Satışlar 20.634.335.154 25.170.548.482 

Satışların Maliyeti 18.158.214.935 22.150.082.664 

   

İşletme Sermayesi 3.225.846.334 3.935.010.308 

Oran (%) 15,6% 15,6% 

Değişim          461.068.279          709.163.975  

   

Ticari Alacak Gün Süresi 63 63 

Stok Gün Süresi 22 22 

Peş. Ödenmiş Gid. Gün Süresi 6 6 

Ticari Borç Gün Süresi 28 28 

Ertelenmiş Gelir Gün Süresi 5 5 

İNA (000 TL) 2024 2025 (T) 2026 (T) 2027 (T) 

Net Satışlar 15.872.566 20.634.335 25.170.548 29.569.100 

Brüt Kar 2.031.995 2.476.120 3.020.466 3.548.292 

FAVÖK 1.537.227 1.650.747 2.013.644 2.365.528 

Faaliyet Karı 1.469.784 1.572.669 1.682.756 1.800.549 

Net Kar 356.583 515.858 629.264 739.228 

Net Yatırım Giderleri 276.000 326.951 388.700 433.998 

AOSM 35,2% 31,7% 29,2% 26,8% 

Firma Değeri 13.453.538 

Uç Değer Büyüme 8% 

Net Borç 3.811.180 

Piyasa Değeri 9.642.358 

Tahmini  PD 10.767.798 

Sermaye 146.250 

Hisse Fiyatı 72,00 


