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Orge Elektrik <ORGE>
Enerji Elektrik Taahhut

2025 Yili Finansal Gériniimu: ORGE (Orge Elektrik) 2025 yilinda 3,5 milyar TL hasilat, 1,7
milyar TL FAVOK ve 593 milyon TL net kar acikladl. Yillik bazda de@erlendirildiginde
hasilat %22, FAVOK %30, net dénem kari ise %34 oraninda geriledi. Sirket yénetimi bu
dUsusun arkasinda yeni is alimlarindaki daralmanin ve enflasyon muhasebesi kaynakli

endeksleme etkilerinin yattigini belirtmekte.

2026 Yili Glicli Baslangic ve is Alimlari: Sirket 2026 yilina guclu bir is alim ivmesi ile
basladl. Sirket yonetimi yilbasindan itibaren yaklasik 1,6 milyar TL tutarinda yeni is
alindigini, bununla birlikte son alti aylik donemde elde edilen is hacminin gegmis iki yillik
toplam seviyeye yaklastigini belirtti. Toplantida multifaz projelerin sirket igin yarattigi gelir
surekliligi ve maliyet kontrolU avantajlari én plana ¢ikarildi. Bu gergevede 237,5 milyon TL
sozlesme bedeli ile THY listanbul Havalimani E-Ticaret Hub Tesisi, 280 milyon TL
tutarindaki Mandarin Oriental Etiler Projesi ve 11,7 milyon Euro tutarindaki Gumushane -
Bayburt Havalimani projeleri sirketin bUyUme géruntusunu destekleyen projeler olarak

degerlendirildi.

Proje Portfoyl ve Operasyonel Kapasite: Sirket, ayni anda 15-16 projeyi birlikte
yUrUtebilecek operasyonel kapasiteye sahip oldugunu belirtirken, proje havuzunun
gecmis dénemlere kiyasla énemli bir déntsim yasadigini belirtti. Oncesinde AVM ve
konut agirlikli bir portfoye sahipken; su anda hastane, havalimani, otel gibi daha yUksek
katma degerli segmentlere gegis hiz kazanarak devam etmekte. Multifaz projelerin de bu
donUstimun merkezinde yer aldigi goérunuyor. Tek seferlik ihaleler yerine multifaz
projelere adirhk veriimesi uzun vadeli gelir surekliligi sadlamakta. THY listanbul
Havalimani 6zelinde 8-9 adet potansiyel projenin daha hedeflendigi ve TANAP projesinde
ek istasyon icin teklif sUrecinin devam ettigi g6z 6nune alindiginda, bu donustimun sirket

marjlarini olumlu yonde etkilemesi bekleniyor.

Finansal Disiplin: Kur Riski Yonetimi ve Maliyet Kontroli: Sirket, TL cinsinden
maliyetlendigi islerde TL, doéviz maliyetlendigi islerde ise doéviz cinsinden sdzlesme
imzaliyor. Bu hedge yapisi sayesinde kur dalgalanmalarinin marjlar Uzerindeki etkisi
6nemli oranda azaltilmis oluyor. Maliyet kontrolu tarafinda ise sirket bunyesinde bulunan
3-4 kisilik uzman bir ekip, yalnizca proje maliyetlerini takip ederek yonetim kuruluna
duzenli araliklarla raporlama yapiyor. Bu sayede, olasi maliyet sapmalarinin erken
asamada tespit edilerek marj disiplininin korunmasi saglaniyor. Nakit yonetimi agisindan
da benzer bir tablo goze carpiyor. Sirketin ortalama tahsilat stresi 90 gun civarinda
seyretmekte. Bununla birlikte sirket artik sdzlesmelere 6deme takvimi maddesi
eklenmesini standart hale getirmeye calisiyor. Ayrica proje bazinda degiskenlik gosterse
de ¢codu zaman %20-%30-%50 oraninda kademeli olarak avans talep edilebilen projeler

olabiliyor. Bu yapi sirketin guglu nakit akis gorinUmuanu destekliyor.

Yenilenebilir Enerji: Yenilenebilir enerji taahhlt alaninda sirket su ana kadar 4 kontratta
toplam 10 MW!'lik proje tamamladi. Ancak yenilenebilir enerji alaninda marjlarin dustk
seyretmesi sebebiyle salt fiyat rekabetine girilmeden nitelikli proje arayisi devam
etmekte. Dogu Anadolu’da 300 MW kapasiteli anahtar teslim bir GES proje gelistirme isi

son asamadayken, ic Anadolu'da da yeni bir proje firsati degerlendiriimekte.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Rayl Sistemler: istanbul’da mevcut 381 km hat uzunlugunun 2050 itibariyla 717 km'ye
ulasmasl hedeflenirken, sirket istanbul'da simdiye kadar 122 km'lik metro insaatinda
gérev Ustlendi. Sirket yénetimi istanbul'da yaklasik T'e 2 blyUme éngérirken, istanbul disi
sehirlerde ¢ok daha hizli bUydme potansiyeli bulundugunu vurguladi. Dinya Bankasi'nin
istanbul icin gindemde olan yeni demiryolu projesi hentz somutlasmadigi icin simdilik
sirket nezdinde bu proje igin bir teklif hazirhgi bulunmazken ilerleyen dénemde bu proje

icin uygun sartlarin olusmasi durumunda degderlendirmeye alinacagi belirtildi.

Yeni is Kollarn: EV Sarj, Data Center ve Lixhium: 45 milyon TL yatirim ve tesvik belgesi
kapsaminda AC 22 kW baz model satisa sunuldu. Temmuz 2025'ten bu yana B2C ve B2B
kanallarinda satislar devam ederken mevcut 12 bayi sayisinin 30'a c¢ikarilmasi
hedefleniyor. Kuresel boyutta 2032 yilinda sarj istasyonu pazarinin yaklasik 215 milyar
dolara ulasmasi bekleniyor. Pazar buyumesine paralel olarak sirketin DC (hizh sarj)

modelinin de piyasaya surulmesi hedefleniyor.

Sirketin istiraki konumunda bulunan, ORGE'nin %15 pay aldigi (2 yil icinde ek %20 opsiyon
hakkiyla) EV ekosistemi uygulamasi Lixhium'da +260.000 indirme, +190.000 aktif kullanici

ve +1000'den fazla pro aboneye ulasildi.

Veri merkezi tarafinda ise yUksek buylme potansiyeli degerlendiriliyor. Sirket daha 6nce
bu alanda proje gergeklestirmis olmanin getirdigi referans ve bilgi birikimi sayesinde,
onumuzdeki donemde olusabilecek projelerde dnemli bir rol Ustlenme potansiyeline

sahip oldugunu degerlendiriyor.

2026 Yilina iliskin &ngériiler: Sirket, jeopolitik gerginlikleri, makroekonomik belirsizlikleri
ve ge¢mis donemde tutturulamayan dngdrulerin yatirimci glvenini olumsuz etkiledigini

gerekge gdstererek 2026 yili icin tahmin vermekten kacindi.
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Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandidi tarih itibari ile mevcut
piyasa kosullari ve givenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnrm kararlarina
uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina ydnelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorUslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-
satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérUsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak
yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dodacak her tarli maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun Gglncu kisilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatirim
Menkul Degerler AS. ile badh kuruluslari, galisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan

yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet



