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Finansal Degerlendirme Raporu
Sisecam <SISE>

Cam-Seramik-Porselen

Sisecam, 2026 yilinin ilk ceyregini beklentilere paralel 57,48 milyar TL
ciro, beklentilerin Uzerinde 4,03 milyar TL FAVOK ve 1,88 milyar TL net

kar ile tamamladi.

Ciro gecen yilin ayni ceyredine gore %3 daralma gdsterirken, segment
bazinda bakildiginda; mimari cam %5, endustriyel cam %3 , cam
paketleme %5 artis, cam esya %14, kimyasal %15, enerji %3, diger
kalemler %15 dusus gosterdi. Satislarin

%39'u yurtici satislardan

olusurken, %61'i yurtdisina yapildi. Sirket, ilk ceyrekte 1,3 milyon ton
cam, 1,1 milyon ton soda kulu ve 0,9 milyon ton endustriyel hammadde

Uretimi gerceklestirdi.

Brut marj 1¢25'e kiyasla 4 puan iyilesme gdstererek %28'e yUkselirken,
iyilesmede artan kapasite kullanim orani, verimlilik dnlemleri, fiyat
duzenlemeleri ve gecen sene gorulen stok maliyet etkisinin bu yil
goérulmemesi oldu. Operasyonel giderlerin ciroya orani ise 2 puan

artarak %29 oldu.

istiraklerden elde edilen kazanclar gecen seneki 161 milyon TL'den 204
mn TL'ye yUkselirken, diger gelir ve yatirim faaliyetleri kalemi -2,3 milyar
TL bakiye verdi. 2,3 milyar TL'lik zararin olusmasinda Beykoz'daki, Subat
ayinda satilan yatirim amach gayrimenkulun 3,2 milyar TL'lik dederleme

zararinin etkisi oldu.

Sirketin brdt borcu 171 milyar TL olurken, %31 euro, %57'si dolar
cinsinden borglardan olustu. Vade bakimindan degerlendirildiginde %
75'i uzun vadeli bor¢ tarafinda yer aldi. Net borg ise 124 milyar TL
olurken, net bor¢c/FAVOK 5,3 olarak gerceklesti.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Sirket Bilgileri
Hisse Kodu SISE
Hisse Kapanis Fiyati (TL) 51,80
SIY En Yiksek 52,60
S1Y En Dusuk 31,94
Hisse Adedi (mn) 3.063,21
Fiili Dolasim Hisse Adedi 4710
Piyasa Degeri (TL mn) 158.674
Piyasa Degderi (USD mn) 3.514
Finansal Bor¢ (TL mn) 170.715
Finansal Bor¢ (USD mn) 3.846
3A OiH (USD mn) 74,17
3A OiH/HA Piyasa Deg. 0,04%
F/K
Guncel 15,68
6 Aylik Ortalama 17,83
1Yillik Ortalama 22,04
PD/DD
Guncel 0,62
6 Aylik Ortalama 0,48
1Yillik Ortalama 0,50
SISE (mn TL) 202512 2025/12 2025/03 2026/03
Hasllat 247075 247075 59497 57.478
FAVOK 20.722 20.722 3.521 4.030
Net Kar 10.869 10.869 1.641 1.884
Ozkaynaklar 266926 266926 266556  257.153
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info Yatirnm Arastirma
Arastirma: +90 (212) 700-26 36

arastirma@infoyatirim.com.tr
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih
itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinnm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir.
Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dogdacak her tirl maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tcincu
kisilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul
Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer

alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Agaoglu My Newwork, Atasehir/istanbul
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