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Tirk Altin isletmeleri (TRALT), 2026 yili ilk ceyreginde gucli finansal
sonuclar acikladi. Sirketin cirosu yillik bazda %61 artisla 8,88 milyar TL'ye,
FAVOK'U %402 artisla 4,27 milyar TL'ye ve net kari %143 artisla 1,61
milyar TL'ye yuUkseldi. Piyasa medyan beklentileri ise 8,37 milyar TL ciro,
3,58 milyar TL FAVOK ve 2,75 milyar TL net kar seviyesindeydi. Net
parasal pozisyon kaybi ve ertelenmis vergi giderindeki artis net karin
beklentilerin altinda kalmasina neden oldu. Buna ragmen sz konusu

etkilere karsin karliliktaki belirgin artis dikkat ¢ekti.

Operasyonel tarafta ise Uretim verileri yillik bazda sinirli bir daralmaya
isaret etti. Sirket, bu dénemde 39.892 ons altin ve 24.577 ons gumus
Uretimi gergeklestirdi (1C25: 46.400 ons altin, 24.000 ons gumus). Altin
Uretimindeki dususte 6zellikle y1gin lici operasyonlarindaki zayiflik etkili
olurken tank lici tesisleri Uretimin ana surukleyicisi olmaya devam etti.
Uretim hacmindeki bu sinirli gerilemeye ragmen gucla fiyatlama

ortami finansallar Gzerindeki olumsuz etkiyi buyUk 6l¢cide dengeledi.

Marjlar tarafinda ise Uretim maliyetlerinin yatay seyri ve cirodaki artisin
katkisiyla brat kar marji %55,5'e, FAVOK marji ise %481e yUkseldi.
Sirketin net nakit pozisyonu da artis gostererek 24,11 milyar TL

seviyesine ulasti (2025 yil sonu: 20,45 milyar TL).

Genel olarak degerlendirdigimizde glclu finansal performansta altin
fiyatlarindaki yUkselis belirleyici oldu. Ortalama altin fiyati 2024 yilinda
2.405 USD/ons seviyesindeyken 2025 yilinda ortalama 3.442 USD/ons
olarak gerceklesti. Bu artis operasyonel kaldirag etkisiyle karlihgi
destekledi. Onumuzdeki dénemde altin fiyatlarindaki guclu seyrin
devam etmesi halinde operasyonel sonuclarin da olumlu etkilenmesi

beklenebilir.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Gelir Tablosu -&_(I;-;ayrek) (Milyon 2026/03  2025/12

Satislar 8.883 3.298 6.418
Brut Kar Zarar 4.931 1.860 3.022
Pazarlama Giderleri (-) 57 52 81
Genel Yonetim Giderleri (-) 530 539 453
Arastirma Gelistirme Giderleri (-) 330 283 513
Diger Faaliyet Gelirleri 60 57 34
Diger Faaliyet Giderleri (-) 275 175 78
Faaliyet Kar / Zarar 3.799 781 2102
FAVOK 4.274 1.213 2.456
Finansman Gelirleri 0 0 0
Finansman Giderleri (-) 0 0 0
Parasal Kazanc/Kayip -2.317 -1.077 -2.872
Vergi Oncesi Kar/Zarar 3.100 1.528 2.870
Vergi () 1.491 2254 -304
Azinlk Paylari 0 0 0
Q:raarOrtakllk Net Dénem Kar / 1.609 727 3174

Bilanco (Ceyrek) (Milyon TL) 2026/03 2025/12
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2025/09 2025/06 2025/03

Dénen Varliklar 28.197 23.745 24.532 22.450
Nakit ve Nakit Benzerleri 9.047 4.868 6.461 4.017
Ticari Alacaklar 2 0 2 3
Stoklar 1.699 2.995 1.524 2.306
Duran Varliklar 30.767 28913 28.555 26.690
Toplam Varliklar 58.964 52.657 53.087 49140
Kisa Vadeli Yakamlultkler 8.630 4.343 3.592 2.747
Kisa Vadeli Finansal Borglar 12 19 1 2
Kisa Vadeli Ticari Borglar 251 390 787 896
Uzun Vadeli Yakuamlulikler 1.662 1252 1.671 1.743
Uzun Vadeli Finansal Borglar 1 1 1 1
bzkaynaklar 48.672 47.063  47.825  44.650
Odenmis Sermaye 3203 3203 3.678 3954

Marjlar (Ceyrek) (Milyon TL) 2026/03 2025/12

Brut Kar Marji 55,51% 56,40% 47,08%
FAVOK Marji 4812%  36,79% 38,28%
Net Kar Marji 18,11% -22,03%  49,45%
Vergi Oncesi Kar Marji 34,90% 46,32% 44.71%
Net Borg (Mn TL) -3.660 763 -2.829
Net Borg / FAVOK -0,86 0,63 -1,15

Yatirim Harcamasi / Satislar 17,47 3916 33,01

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Hisse Kodu TRALT
Sirket Pazari Yildiz Pazar
Ceyreksel Hisse Fiyati (TL) 46,72
S1Y En YUksek 64,00
Net Ozkay- Ak- Net PRV EILIE R Aktif i S1Y En Dstk 21,66
Kar nak tifler Borg KMar- Karv Kar_ Karhlik Bor(_;_/ : ]
ji Marji  Marji FAVOK Hisse Adedi (mn) 3.203
HAO 29%
Piyasa Degeri (TLmn) 149.621
2025 3298 1213 1860 -727 47.06352.657 - 368% 56,4% -22,0% -14% -16,86 Piyasa Degeri (USD mn) 3299
2025 Finansal Borg (TLmn) 13
6.418 2456 3.022 3174 47.82553.087 -21217 383% 47]1% 495% 6,0% -8,64
/09 Finansal Borg (USD mn) o)
2/%? 3397 986 1704 1407 44.65049.140-18.38829,0% 502% 41,4% 29% -18,64 3AOIH (USDmnN) no,21
2025 3AOIH/HA Piyasa Deg. 1,52%
103 5523 851 1575 662 43210 47.726-18242 154% 285% 12,0% 14% -2144 E/K
Gu | 29,62
2%4 964 568 138 79 4259446.684-1642] -589% 143% 82% 02% 2891 tnce '
6 Aylik Ortalama 33,34
2/%294 2844 855 1359 1187 42.59746.644-17.751 30,1% 47,8% 417% 25% -20,75 1Villik Ortalama 31,34
2024 PD/DD
3480 990 1082 -66 41498 46334-17.766 28,4% 311% -19% -01% -17,95 i
/06 Guncel 3,07
2/%234 5295 1427 1723 -330 41.808 47.714-19.943 27,0% 32,5% -62% -0,7% -13,97 6Aylik Ortalama 260
2023 1VYilik Ortalama 2,46
. 0, 0, [¢) 0, _
o 2562 2348 2501 2.896 42.880 48.015-19.226 91,6% 97,6% 1131% 60% -819 Ortaklik Yapisi
2/%293 4958 2129 2625 -3269 14.081 16548 -0.561 429% 529% -659% -19.8% -449 o
2023 o o 4asn N
106 4218 815 1346 1.874 13723 16361 -11.675 193% 319% 44,4% 1,5% -14,33 e
2023 5122 -57 667 -656 12554 14951 -  -11% 13,0% -12,8% -4,4% 184,53 R ogeiNe
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TRALT (mn TL) 2025  2025/03 2026/03
Net Satiglar 18.636 5523 8.883
FAVOK 5507 851 4274
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Ozkaynaklar 47.063 43210 48672
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Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet



15 Mayis 2026

Finansal Degerlendirme Raporu

Turk Altin isletmeleri <TRALT>
Madencilik

Cekince: Bu raporda yer alan her turlU bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve
bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatirrm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir
getirinin  sadlanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden
ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan
dogacak her tUrlG maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ggluncu
kisilerin ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatirim
Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslar, ¢alisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu
tutulamaz. Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi

kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Sirket Bilgileri

Hisse Kodu TRALT
Sirket Pazari Yildiz Pazar
Hisse Fiyati (TL) 46,72
S1Y En YUksek 64,00
S1Y En DUsUk 21,66
Hisse Adedi (mn) 3.203
HAO 29%
Piyasa Degeri (TL mn) 149.621
Piyasa Degeri (USD mn) 3.299
Finansal Borg (TLmn) 13
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3A OiH/HA Piyasa Deg. 1,52%
F/K
Guncel 29,62
6 Aylik Ortalama 33,34
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6 Aylik Ortalama 2,60
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