24 Subat 2025

Ziyaret Notu

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi <TSKB>

Kalkinma ve Yatirrm Bankaciligi

Sektdr ve sirket 6zelinde guincel konulari konusmak Uzere TSKB'nin Findikli'da
yer alan Genel Mudurlugu’'ne bir ziyaret gergeklestirdik. Gorusmemizde 6ne
cikan konular Turkiye ve dunyadaki makroekonomik gelismeler ile TSKB'nin
2024 finansal sonuclari ve 2025 beklentileri oldu.

Tarkiye'nin Gelecegine Yatirim Yapan Kokl Banka

1950 yilinda Dunya Bankasi'nin destekleri ile kurulmus Turkiye'nin ilk ozel
kalkinma ve yatirnm bankasi olan kurum, Turkiye'de &ncelikle sanayi olmak
Uzere &zel girisim yatirimlarini desteklemek, yabanci ve yerli sermayenin
Turkiye'de kurulmus veya kurulacak sirketlere istirakine destek olmak,
Turkiye'de sermaye piyasasinin gelismesine katki saglamak gibi misyonlara
sahiptir. Turkiye'nin ihtiyaclarini gdzeterek, surdurulebilir kalkinma misyonu
dogrultusunda; yenilenebilir enerji, enerji ve kaynak verimliligi, déngusel
ekonomi, iklim degisikligi ve adaptasyon, kadin istihdami, gelismekte olan
bolgeler, 6 Subat Depremi sonrasi bdlge ekonomisinin kalkinmasi gibi temalara
yonelik uluslararasi Kalkinma Finansman Kuruluslari’'ndan("KFK") déviz bazli
tematik kaynak temin etmektedir. 2024 yil sonu itibariyle doviz fonlamasi 1,7
milyar USD'yi asan bankanin fonlamasindaki KFK payr %60 seviyesindedir.
Banka, T.C. Hazinesi garantisi ile KFK'lardan fonlama temin edebilmekte olup,
ozkaynak haric¢ toplam pasiflerinin icinde hazine garantili fonlarin payi yil sonu
itibariyle %50'dir.

Cift Haneli Reel Buyime Goésteren Aktifler, Disik Maliyetli ve Hazine
Garantili Uzun Vadeli Fonlama

Banka statU olarak Kalkinma ve Yatirrm Bankasi olup, is yapis sekli olarak ticari
bankalardan ayrismaktadir. Bankanin is modelinin merkezinde, uluslararasi
KFK'lardan temin edilen kaynaklarin proje bazli olarak tematik yatirm
kredilerine dénustUrulmesi yatmaktadir. Ulkenin sardarUlebilir kalkinmasina
yaptigi destek ile fonlamasinin %60’'inI olusturan KFK kaynaklarinin 5/6'si hazine
garantilidir. Hazine garantisi hem fonlama imkanlarini artirmakta hem de
fonlama maliyetlerini asagi ¢ekebilmektedir. Banka'nin alaninda tecrubeli insan
kaynagdi ile ilgili kredileri iyi ¢alisiimis projelere aktarmasi, risk unsurlarini da
azaltmaktadir. Banka, doviz temin ettigi fonlamalari yine doéviz olarak vermekte
ve musterilerine déviz risklerinin hedge edilmesi icin de hizmet saglamaktadir.
Boylelikle hem doviz riski minimize edilmekte hem de komisyon geliri elde
edilmektedir.
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2024 Yil Sonu itibari ile KFK Fonlama Dagilimi

7.
WP INFOYATIRIM
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Yatirim Bankasi (EIB), Fransiz Kalkinma Ajansi (AFD) gibi KFK'lardan temin ettidi
kaynaklar, krediye dodnustUrebilecegi projeler oldukga pargca parga
kullanmaktadir. Kaynaklar uzun vadeli olup, birden fazla kez krediye
donusturulmektedir. Bankanin fonlama tarafinda toplam kaynak vadesi ort. 12 yil
olup, kredilerin vadesi ise 5 yildir. Bu sayede, kaynaklarini daha verimli
kullanmaktadir. Banka'nin yil sonu itibariyla, %95'i hazine garantili yaklasik 1,1
milyar USD'lik kullanima hazir KFK kaynagi bulunmaktadir. 2024 yilinda kurdan
arindirilmis %11,6 kredi bUyUmesi gergeklestiren kurum, 2025 yilinda da kurdan
arindirilmis dusuk cift haneli kredi buUyUmesi 6ngdérmektedir. Buradaki reel
bUyUme ivmesinin yakalanabilmesinde, bankanin KFK kaynakl ddviz kredileri ve
KFK disindaki kaynaklardan kullandirilip yatirim tesvik belgesi temin edilen tum
yatirrm kredilerinin kredi bUyUme sinirlarindan muaf olmasi etkilidir. Ayni
zamanda, TL bazl kredilerde de Uluslararasi KFK'lardan saglanan kaynaklarla
sardurulebilirlik  kapsaminda kullandirilan tim TL kredileri kredi buUyume
sinirndan muaf tutulmaktadir. Bunlarin disinda deprem bdlgesindeki firmalara
verilen tum krediler de kredi bUyume sinirlarindan muaftir. Banka, 2025 yilinda da
yeni KFK kaynagi temini kapsaminda kurumlarla c¢alismalarini yuUrutmektedir.
2025'de OPEC Fund ile ilk kez yeni kaynak anlasmasi imzalanmistir. T.C. Hazine ve
Maliye Bakanligi tarafindan dis borcun ikrazi yontemiyle temin edilen kredinin
toplam tutari 50 milyon Euro'dur.
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Komisyon Gelirlerindeki Artis 2024 Yilinda Giderlere Kiyasla Sinirh
Kalsa da Potansiyel Yiksek

Komisyon ve Ucret gelirleri tarafinda 2024 yilini, 2023 yilinda %186'lik
artisin yarattigi baz etkisi de kaynakli olarak, %13 buyume ile tamamlarken
toplam bankacilik gelirlerinin icerisindeki payl korunarak ~%4 oldu. ilgili
yilda 150'den fazla projeye danismanlik hizmeti saglanirken, 4 halka arz, 2
borclanma araci ihraci ve 1 adet M&A islemi gerceklestirildi. 2024 yilinda
Banka'nin Ucret giderlerindeki artis, ticari bankalara kiyasla Ucret disi
giderlerin agirlinin az olmasinin da etkisi ile toplam faaliyet giderinin
artisinda ana etmen olup diger faaliyet giderlerinde artis sinirli kalmistir.
Banka komisyon ve Ucret gelirlerinde 2025 yilinda enflasyona paralel bir
artis beklerken, 2025 yili basinda gelen ivmeli halka arz onaylar ile
halihazirda elinde bulundurdugu halka arz ve M&A yetkileri ile yatirhm
bankaciligi tarafinda potansiyel firsatlar icin de pozitif 6ngdrisinu
korumakta. Danismanlik hizmetleri tarafinda gucli backloga vurgu
yapilmis olup, danismanlik ve yatirrm bankaciligi tarafinda pozisyonunu
guclendirmek icin calismalarini sirdurmektedir.

Komisyon Geliri & Faaliyet Gider Degisimi

*Mn TL 2023 2024 AYoY 2023/Q4 2024/Q4 A QoQ

Komisyon Geliri 453 514 13% 166 101 -39%
Personel Giderleri (726)  (1.523) 110% (228) (471) 107%
Diger Faaliyet Giderleri (433) (624) 44% (106) (160) 52%

Buyuyen Girisim Sermayesi Yatirbmlari

Yeni kurulan Turkiye Yesil Finans Projesi Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu
ile yesil donltsUm ve ESG temall yatirimlar yapilacadi(2025 yili icerisinde
minimum 2 adet yatirim hedefi mevcut) ve 155 milyon USD'lik kaynada
sahip ilgili fonlari(Kaynagi Dunya Bankas'ndan saglanan) ek kaynak
teminiyle 405 milyon USD'ye gikarmay! hedefledikleri ve satis firsatlari ile
bu taraftan da gelir elde edilebilecegine degdinildi. Banka, c¢esitli girisim
sermayesi fonlarina yatirim yapiyor olsa da Turkiye Yesil Fonu buyuklugu
ve ongodrulen ilave kaynakla diger fonlara kiyasla 6ne ¢cikmaktadir.

Kaynak: Banka, EquityRT, Finnet, info Yatirim Arastirma
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Proaktif Menkul Kiymet Portféy Yénetimi

2024 yil sonu itibariyle yillik bazda %49,3 artisla 41,5 milyar TL menkul
portfoy buyUkligune ulasan bankanin portfoyld %54 doéviz, %46 TL
varliklardan olusmaktadir. Kurum, enflasyondaki dlsus egilimi ve Merkez
Bankas’'nin faiz indirim déngustune girmesiyle TUFE'ye endeksli
borclanma araglarinin portfoydeki agirhdini (YoY -26 puan) azaltirken sabit
getirili borglanma araglarinin agirligini(YoY +16 puan) artirdi. Yili %46
TUFE'ye endeksli (ort. vade 4,6 yil), %34 sabit getirili (ort. vade 1,5 yil) ve %
20 degisken faizli(ort. vade 1,6 yil) bor¢clanma aracglarindan olusan portféy
yapistyla tamamladi. Yili %6,3 gibi yUksek bir net faiz marjiyla kapatirken, 2
puanlk katki TUFE'ye endeksli kaditlardan geldi. Banka, TUFE'ye endeksli
kagitlarin enflasyondaki dusus egilimiyle getirilerinin dusecedi icin 2025
yilinda %5 oraninda bir net faiz marji 6ngérmekte. Ancak, bankanin
aktiflerindeki kredi agirhginin sektor ortalamasindan yuksek olmasi
nedeniyle menkul kiymetlerin net faiz marji Uzerine etkisi de gorece sinirli
kalmaktadir.
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Risklere Karsi Sigortall, Yiksek Karsilik Oranlari

Toplam karsilik orani %4,8 olan Banka, 2. ve 3. asama kredilerde sektdre
kiyasla oldukc¢a yUksek karsilik oranina sahiptir. Bu yuksek karsilik oranlari
ozellikle belirsizlik ve risklerin yUksek oldugu dénemde bankanin ihtiyatl
durusunu goéstermektedir. ilerleyen ddénemlerde risklerin  daha
normallesmesiyle, karsilik oranlarinin gegmis seviyelere yakinsayabilecegdi
aciklandi. 2024 yil sonu itibariyle 2. ve 3. asama krediler guclU bir azalis
gostermis olup gercgeklestirilen tahsilatlar da yilik bazda gecikmis
alacaklardaki dususu desteklemistir. Banka yilin son ¢ceyreginde temkinli
yaklasimini surdUrerek 300 milyon TL serbest karsilik ayirmis olup,
toplamda 2,05 milyar TL serbest karsilik bakiyesine ulasmistir. S6z konusu
guclu karsilik rezervlerinin gelecek dénemlerde karhligi destekleyecek
unsurlardan olacaginin alti gizilmistir.

1, 2 ve 3. Asama Krediler ile Bunlara iligkin Karsilik Gelisimi (mn TL)
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Gucli Sermaye Yeterliligi

Banka 2023 yil sonu itibariyla, BDDK gecici onlemleri harig
tutuldugunda, %18,6 (Raporlanan: %21,7) sermaye yeterlilik oranina
sahipken , 2024 yil sonunda 3,2 puan artisla %21,8 (Raporlanan:
%26,9) seviyesine ulasmistir. Bu oran, yasal alt sinirn 9,8 puan
Uzerinde olup, oldukca guclu bir seviyeye isaret etmektedir. Ana
sermaye oranl ise yillik bazda %17,4ten (Raporlanan: %25,0)
%20,6'ya (Raporlanan: %25,7) yukselmistir. Serbest karsilik etkisi
hari¢c tutuldugunda sermaye yeterlilik orani %22,8, ana sermaye
oranl ise %21,6 seviyelerindedir. Banka, 2024 yilinda gerceklestirdigi
300 milyon dolar tutarindaki ihrac ile ilave Ana Sermaye tutarinda
guclu sermaye yeterliligini desteklemistir.

Sermaye Yeterlilik Orani Gelisimi
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Bilango-Solo (mn TL) 2023 2024 AYoY 2024/09 2024/12 AQoQ
Nakit Deger ve Bankalar 15126 12480  (17%) 8156 12480  53%
Menkul Degerler 27.839 41.483 49% 40.230 41483 3%
Krediler 130.137 166.418 28% 166.908 166.418 (0%)
Karsiliklar (8.228) (8.047)  (2%) (8.654) (8.047)  (7%)
Istirakler 7.370 1051 43% 9336 10.5M 13%
Diger 4.640 8417  81% 4.990 8417  69%
Aktif Toplam 176.884 231.260 31% 220.964 231.260 5%
Fonlar 106.851 124.001 16% 123.307 124.001 1%
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler 32227 51562  60% 40.045 51562  29%
Repo 2.481 3281 32% 10.482 3281  (69%)
Diger 7.870 9.138 16% 7.699 9.138 19%
Sermaye Benzeri Bor¢clanma Araglari 6.043 10.801  79% 10214 10.801 6%
Ozkaynaklar 21.412 32.479 52% 29217 32.479 1%
Pasif Toplam 176.884 231.260 31% 220.964 231.260 5%
Gelir Tablosu-Solo (mn TL) 2023 2024 AYoY 2023/12 2024/12 AQoQ
Net Faiz Geliri 10.234 15.105 48% 3.733 4.008 7%
Piyasa islem Kari/(Zarari) 23 135 480% 44 67  52%
Net Turev Kari/(Zarari) 1.878 (1.447) = (334) 473 -
Net Kur Kari/(Zarari) (203) (762) 276% 59 (894) -
Arindinlmig Net Faiz Geliri 1.933 13.030 9% 3.503 3.654 4%
Komisyon Geliri 453 514 13% 166 101 (39%)
Temettu Geliri 13 7 (47%) 3 - (100%)
Diger Faaliyet Gelirleri 236 888 276% 123 344 181%
Faaliyet Brit Kan 12.635 14.439 14% 3.794 4.099 8%
Personel Giderleri (726) (1.523)  110% (228) (471) 107%
Diger Faaliyet Giderleri (433) (624)  44% (106) (160)  52%
Beklenen Zarar Karsiliklari (3199) (564) (82%) (1.772) 82 -
Diger Karsiliklar (870) (330) (62%) - (330) 100%
Ozkaynak Yont. Uyg. istirak Degerler 1886 2280 21% 809 1017 26%
Vergi Oncesi Net Dénem Kari 9.292 13.679  47% 2.498 4237 70%
Vergi Gideri (2.251) (3.544) 57% (485) (1138)  135%
Net Dénem Kari 7.041 10.135 44% 2.013 3.099 54%
Banka 2024 Beklenti Ve Gerceklesmeleri Banka 2025 Yil Sonu Beklentileri
(Solo) Gerceklesen Beklentiler (Solo) Beklentiler

Kurdan Ar‘mdlrllm@ Kredi - Dusuk Gift KL_J‘roli.an Altlndlrl|ml§ Kredi Dusuk Cift

BUyUmesi ' Hane BuyUmesi Hane

Net Faiz Marji 6,3 ~6 Net Faiz Marji ~5

Ucret ve Komisyon Artisi 13 ~ort. Ucret ve Komisyon Artisi >Enflasyon

Enflasyon
Ozkaynak Karlihgi 38,5 ~40 Ozkaynak Karlihgi ~30
Faaliyet Giderleri Artisi 88 ~Ort. Faaliyet Giderleri Artisi >Enflasyon
Enflasyon

Sermaye Yeterlilik Orani* 21,8 ~20 Sermaye Yeterlilik Orani* ~21

Ana Sermaye Yeterlilik Orani 20,6 ~19 Ana Sermaye Yeterlilik Orani ~20

Takipteki Kredi Orani 272 <3 Takipteki Kredi Orani <25

Net Kredi Riski Maliyeti (Kur etkisi Net Kredi Riski Maliyeti (Kur etkisi

R -60 bps <50 bps e <75 bps

*BDDK duzenlemeleri harig *BDDK duizenlemeleri harig

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve glvenirligine inanilan

kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Info Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve
bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan,
eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa
olsun tglncu kisilerin ugrayabilecegi her tiirli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi Info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, galisanlar, yéneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir.

Kaynak: Banka, EquityRT, Finnet, info Yatirim Arastirma



