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Finansal Degerlendirme Raporu
Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi <TSKB>
Bankacilik

TSKB, 2025 yili GgUncu geyreginde gegen yilin ayni geyregine gore %32 artis ile beklentilere paralel 2,8
milyar TL net kar agikladl. Banka 2025 3. ceyrek itibariyle tek seferlik kalemlerden arindiriimis %31,2
(serbest karsilik etkisi arindirildiginda %35) dzkaynak karliligina ulasirken, aktif karlilhigi ise %4,7 olarak
gerceklesti. ilgili dénemde Banka, 350 mn TL tutarinda serbest karsilik gevirirken, 2,46 milyar TL
arindirilmis net kar elde etti. 2C25'te elde edilen 3,38 milyar TL'lik karin igerisindeki 1,14 milyar TL'lik tek

seferlik tahsilat etkisi arindirildiginda ise %10'luk ¢ceyreksel kar buytmesine ulasildi.

3. ceyrek itibariyle net faiz geliri ceyreksel bazda %4'lik daralma gésterirken, TUFEKS etkisi haric
bakildiginda %1'lik artis yasandi. Yillik bazda degderlendirildiginde, gegen yilin ilk 9 aylik dénemine
kiyasla %26'lik bir artis yasanirken, TUFEKS etkisi hari¢ tutuldugunda %57'lik buyUme saglandi.

Ticari kar tarafinda ceyreklik %26, 9 aylik %2 daralma yasanirken, net Ucret ve komisyon gelirleri
ceyreklik bazda %54 artis gosterdi. 9 aylikta ise %27 daralma gergeklesti. TemettU dahil diger gelirlerde
ceyreklik %73 azalis, 9 aylik %367 artis gerceklesti.

Bankacilik gelirlerinde geyreksel bazda %22 daralma yasanirken, 9 aylikta gegen yilin ayni dénemine
gore %39 artis gergeklesti. Faaliyet giderlerindeki artis da ¢eyreklik bazda %10 dusus gdsterse de, 9
aylikta gegen yilin ayni donemine kiyasla %55 artis gosterdi. Boylelikle net bankacilik gelirleri

ceyreklikte %24 daralma gosterirken, 9 aylikta %37 artis gostermis oldu.

Tek seferlik etkiler(2. gceyrekteki 1,6 milyar TL'lik tahsilat) elemine edildiginde ¢eyreklik bazda net faiz
gelisi %5, bankacilik geliri %10, net bankacilik gelirleri %16 artis gosterdi.

Toplam kredi buylUmesi kredi portfoylnin %6'sini olusturan TL krediler i¢cin YBB %7 daralmaya isaret
ederken, %94'UNU olusturan doviz kredilerde kur etkisinden arindirilmis YBB %7 blUylUme gerceklesti.

Toplam kredi bUyUklugu TL'de 12,9 milyar TL olurken, déviz kredilerde 5 milyar dolara ulasti.

Kur etkisinden arindirildiginda net risk maliyeti -72bps (arindirilmamis 32 bps) olurken, oransal bazda
1,2 ve 3. asama kredilerin dagilimi korundu. %92,0 birinci asama, %7,1 ikinci asama, %0,9 GgUncu asama
kredilerden olusan dagilim, toplamda %5,5 artisla 217,9 milyon TL'ye ulastl. Toplam karsiliklar 7,8

milyon TL'ye ulasirken, %3,6 karslilik oranina isaret etti.

TL menkul kiymet dagiiminda 2. ceyrekte vade sonuna ulasan 2,5 milyar TL'lik TUFEKS etkisiyle,
TUFEKS'li kagitlarin toplam menkuldeki orani %34 oldu. Degisken faizli diger TL menkuller %26, sabit
faizli TL menkuller de %40 oraninda gergeklesti. Toplam menkullerin %55'ini olusturan bahse konu TL
menkuller disinda, %45 doviz menkul portfoylyle 51,1 milyar TL menkul kiymet stoguna ulasilirken,

menkullerin aktifteki pay1 %17 oldu.

Net faiz marjinda TUFEKS etkisi giderek azalarak %1,0'e ulasirken, toplamda %5,7 net faiz marji
korundu. Ancak, burada TUFEKS etkisinin azalmasi cekirdek net faiz marjindaki yilin her ceyreginde

gergeklesen iyilesme ile telafi edildi.
Bankanin BDDK duzenlemeleri hari¢ sermaye yeterlilik orani 20 bps iyileseme gdstererek, %20,5 oldu.

Yil iginde gevrilen 750 milyon TL serbest karsiliga ragmen, 1,3 milyar TL serbest karsilik stogu bulunan

Banka'nin sonuglarini nétr olarak degerlendiriyoruz.
Banka 2025 yili igin beklentilerini ise degdistirmedi.

*Degerlendirme solo sonuglari icermektedir.

Gekince: Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullan ve givenirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatnm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yaunm kararlanina uygunlugu tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu  bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satm kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir
yatirim aracinin alim-satim Snerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu
bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tiirlii maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgtncd kisilerin
ugrayabilecegi her turla dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatinim Menkul Degerler AS. ile bagl kuruluslan, calisanlan, yéneticileri ve ortaklan sorumiu tutulamaz

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet

Sirket Bilgileri

Hisse Kodu
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B TURKIVE IS BANKASI AS.
= DIGER

= TURKIVE VAKIFLAR
BANKASI TAO

TSKB (mn TL) 2023 2024 2024/09 2025/09
Aktif Karligr 482%  497%  470%  470%
Ozkaynak Karliligi 4119% 37,61% 3761%  34,44%
Net Kar 7041 10135 7036 9285
Ozkaynaklar 2142 32479 29217 42705
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info Yatirnnm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-26 36
arastirma@infoyatirim.com.tr



